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ZALACZNIK NR 1 DO UCHWALY NR 25 NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
ZORTRAX S.A. ZSIEDZIBA W OLSZTYNIE Z DNIA 23 GRUDNIA 2025 ROKU

Opinia Zarzadu Spélki z dnia 26 listopada 2025 roku
uzasadniajaca powody wprowadzenia do Statutu Spolki upowaznienia dla Zarzadu Spétki
do pozbawienia, za zgoda Rady Nadzorczej Spotki, prawa poboru w calosci lub czesci
dotyczacego podwyzszenia kapitalu zakladowego Spolki w granicach kapitalu docelowego
jak rowniez sposéb ustalania ceny emisyjnej akcji Spotki w przypadku podwyzszenia przez Zarzad

Spoftki kapitatu zakladowego Spotki w ramach ww. kapitalu docelowego

Na dzien 23 grudnia 2025 roku zwotane zostalo Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w celu
podjecia uchwat m.in. w sprawie (i) zmiany Statutu Spotki w zakresie upowaznienia Zarzadu Spotki za
zgoda Rady Nadzorczej Spotki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitalu
docelowego, (ii) w sprawie zmiany Statutu Spotki w zakresie upowaznienia Zarzadu Spotki do pozbawienia
za zgoda Rady Nadzorczej Spotki prawa poboru w catosci lub w czesci dotyczacego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spolki w granicach kapitalu docelowego, (iii) upowaznienia Rady Nadzorczej Spotki do
przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spoiki.

Udzielenie Zarzadowi Spotki prawa podwyzszania kapitatu zakladowego w granicach kapitatu
docelowego stworzy mozliwos¢ sprawnego, elastycznego pozyskiwania dodatkowych $rodkéw finansowych
dla Spotki, w tym na potrzeby ewentualnych akwizycji przez Spétke. Srodki finansowe pochodzace z emisji
akcji w ramach kapitatu docelowego zostang przeznaczone w szczegdlnosci na potencjalne akwizycje
podmiotow lub aktywow oraz na realizacje nowych, potencjalnych projektéw w przysztosci.

Bezposrednie motywy dokonania proponowanej zmiany Statutu Spotki w celu upowaznienia
Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w graniach kapitatu docelowego to:

a) budowanie wartosci Spotki i wartosci dla jej Akcjonariuszy przez dalsza ekspansje Spotki,
wyposazonej w instrumenty szybkiego reagowania na zmieniajace si¢ okolicznosci rynkowe i pojawiajace
si¢ mozliwos$ci (szanse) biznesowe;

b) fakt, Zze emisja akcji w ramach kapitatu docelowego pozwala na skrocenie czasu potrzebnego do
przeprowadzenia calego procesu pozyskania §rodkow w ramach emisji akcji i umozliwia prowadzenie
efektywnych negocjacji z Inwestorami lub potencjalnymi Inwestorami a przeprowadzanie emisji akcji
w ramach kapitatu docelowego pozwoli Zarzadowi Spoétki na dostosowanie wielkosci 1 czasu prowadzenia
emisji do zmieniajacych si¢ uwarunkowan rynkowych i do biezacych potrzeb Spoiki;

c) fakt, ze mozliwo$¢ pozbawienia dotychczasowych Akcjonariuszy prawa poboru w catosci lub
w czeSci pozwoli na pozyskanie finansowania od nowych Inwestorow, przy czym zaproponowany
mechanizm ustalania ceny emisyjnej nowych akcji oraz przeprowadzania ich oferty pozwolg na pogodzenie

interesow dotychczasowych Akcjonariuszy z interesem Spoiki;



d) okoliczno$¢, ze dotychczasowe (obecne) upowaznienie dla Zarzadu Spotki w zakresie kapitatu

docelowego, zawarte w § 11 Statutu Spotki, wygasa z dniem 15 stycznia 2026 .

Przeprowadzenie emisji nowych akcji Spotki bez zachowania prawa poboru w ocenie Zarzadu
Spotki pozwoli mu reagowac na zmieniajace si¢ warunki rynkowe i tym samym wykorzystywaé korzystne
dla Spotki okolicznos$ci rynkowe przez mozliwie szybkie dostosowywanie si¢ Spotki do warunkow
rynkowych, w zgodzie z aktualnymi potrzebami Spotki.

Z tego wzgledu zywotny interes Spolki bezspornie uzasadnia przyznanie Zarzadowi Spoiki
uprawnienia do wylaczenia, za uprzednig zgoda Rady Nadzorczej Spotki, w catosci lub w czgsci prawa
poboru akcji Spotki emitowanych w ramach kapitatu docelowego — z zastrzezeniem prawa pierwszenstwa
w obejmowaniu akcji nowej emisji na zasadach ustalonych przez Walne Zgromadzenie Spotki. Pozbawienie
w catosci lub cho¢by w czgsci prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy moze tez umozliwié
poszerzenie kregu potencjalnych Inwestorow, od ktérych Spotka moglaby pozyskac istotne (w tym
przewyzszajace mozliwosci lub zamiary inwestycyjne dotychczasowych Akcjonariuszy) srodki finansowe.

Zarzad Spofki, ustalajac za zgoda Rady Nadzorczej ceng emisyjng akcji nowej emisji, bedzie dazyt
do tego, aby w drodze podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotka uzyskata planowana ilos¢ srodkow
finansowych przy mozliwie najmniejszej liczbie emitowanych akcji. Z tego wzgledu wspomniana cena
emisyjna bedzie ustalana przez Zarzad Spotki na poziomie zblizonym do ceny rynkowej wystepujacej
w okresie, w ktorym Zarzad Spotki bedzie zamierzat skorzysta¢ z przyznanego mu upowaznienia do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, z uwzglednieniem wynikow ewentualnego budowania ksiggi
popytu, o ile akcje nowej emisji nie zostang zaoferowane w drodze wymiany na udzialy lub akcje
w podmiocie przejmowanym przez Spotke.

Przyznanie Zarzadowi Spotki uprawnienia do ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach
kapitalu docelowego bez zgody Rady Nadzorczej jest uzasadnione tym, ze skuteczne przeprowadzenie
emisji wymaga dostosowania ceny emisyjnej rowniez do rzeczywistego popytu na oferowane papiery
wartosciowe oraz do kazdoczesnej sytuacji na rynku finansowym, przy jednoczesnym dazeniu do
zabezpieczenia uzasadnionych interesow Akcjonariuszy Mniejszosciowych.

Wskazane czynniki powoduja, Ze przekazanie Zarzadowi Spélki upowaznienia do:
decydowania o emisji nowych akcji, o cenie emisyjnej nowych akcji oraz o pozbawieniu
dotychczasowych Akcjonariuszy Spéilki w calo$ci lub czeSci prawa poboru jest ekonomicznie

uzasadnione i lezy w interesie Spolki. Signed by /
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