ZOrTrax

Zortrax S.A. w restrukturyzacji z siedziba w Olsztynie

DOKUMENT INFORMACYJNY

sporzadzony w zwigzku z oferta publiczna
266 000 000 tokendw Zortrax Utility Token o wartosci nominalnej 0,01 USD kazdy.

Niniejszy dokument informacyjny zostat sporzadzony w zwiazku z oferta publiczna tokenéw, ktére moga byé
uznane za instrumenty finansowe, objetych tym dokumentem.

Oferta publiczna tokenéw (instrumentéw finansowych) objetych tym dokumentem nie stanowi ich wprowadzenia
do obrotu w alternatywnym systemie obrotu ani nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentow
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku
podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty, w tym instrumenty
finansowe, stanowiace tokeny, nienotowane ani w alternatywnym systemie obrotu, ani na rynku regulowanym,
aich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wtasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja,
konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. ani Komisje Nadzoru Finansowego pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze
stanem faktycznym lub z przepisami prawa.

Dokument Informacyjny zostat sporzadzony w dniu 02 czerwca 2025 r.
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OSWIADCZENIA 0SOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE
W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM

Oswiadczenie Emitenta

Firma: ZORTRAX SPOLKA AKCYJNA W RESTRUKTURYZACJI

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: Olsztyn (10-410), ul. Lubelska 43A

Adres poczty elektronicznej: office@zortrax.com

Strona internetowa: https://zortrax.com/pl/

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Olsztynie, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

KRS: 0000499608

Reprezentacja: W przypadku Zarzadu jednoosobowego o$wiadczenia w imieniu Spétki sktada

prezes Zarzadu. W przypadku Zarzadu sktadajacego sie z dwdch lub wiekszej
liczby os6b do sktadania o$wiadczen w imieniu Spétki uprawnieni sa: dwdch
cztonkdw Zarzadu dziatajacych tacznie lub cztonek Zarzadu dziatajacy tacznie
z prokurentem.

Dziatajac w imieniu Zortrax S.A. w restrukturyzacji niniejszym o$wiadczam, ze wedtug mojej najlepszej wiedzy i przy
dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze nie pominieto w nim zadnych faktow, ktére mogtyby wptywac na jego
znaczenie.

Podpisy 0sob uprawnionych do reprezentowania Zortrax S.A. w restrukturyzacji

Elektronicznie podpisany
przez Mariusz Babula
Data: 2025.06.02
22:59:00 +02'00'

Mariusz Babula

Prezes Zarzadu
Zortrax S.A. w restrukturyzacji
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INFORMACJE O EMITENCIE

1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta, wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, adresem gtoéwnej strony internetowej i poczty elektronicznej, identyfikatorem
wedtug wtasciwej klasyfikacji statystycznej i numerem wedtug wtasciwej identyfikacji podatkowej

Firma: ZORTRAX SPOLKA AKCYJNA W RESTRUKTURYZACJI

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: Olsztyn (10-410), ul. Lubelska 43A

Adres poczty elektronicznej: office@zortrax.com

Strona internetowa: https://zortrax.com/pl/

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

KRS: 0000499608

REGON: 146496404

NIP: 5242756595

2. Informacja czy dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody,

a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, licencji lub zgody, ze
wskazaniem organu, ktory je wydat

Zgodnie z § 8 Statutu Spotki, jezeli podjecie lub prowadzenie przez spétke Zortrax S.A. w restrukturyzacji (,Emitent”,
~Spotka”, ,Zortrax”) okreslonej dziatalnosci wymagaé bedzie, na podstawie odrebnych przepiséw, zezwolenia, koncesji
lub wpisu do rejestru dziatalnosci regulowanej, Spétka rozpocznie lub bedzie prowadzi¢ taka dziatalno$é po uzyskaniu
odpowiednich zezwolen, koncesji lub po dokonaniu wpisu do ww. rejestru, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa.
Jednakze na dzien publikacji Dokumentu Informacyjnego Emitent nie prowadzi dziatalnosci wymagajacej zezwolenia,
licencji lub zgody.

3. Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw finansowych, ktére maja
by¢ przedmiotem wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie

Niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzadzony w zwiazku z oferta publiczng 266 000 000 (dwiescie sze$cdziesieciu
szesciu miliondw) sztuk tokendw Zortrax Utility Token (ZXT) wyemitowanych przez Zortrax S.A. (,ZXT”). W ocenie Emitenta
ZXT nie stanowig instrumentéw finansowych w rozumieniu Ustawy o Ofercie ani Ustawy o Obrocie, jednak z najdalej
posunietej ostroznosci Emitent sporzadza Dokument Informacyjny na wypadek, gdyby wtasciwy organ uznat, ze ZXT
stanowig instrumenty finansowe podlegajace regulacji Ustawy o Ofercie i Ustawy o Obrocie.

Tokeny sg instrumentem o charakterze nieudziatowym. Nie s3 czescig kapitatu zaktadowego Spétki ani nie daja prawa do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Emitenta, w tym takze - wykonywania prawa gtosu na WZ.

Nazwa kazdego z Token6w: Zortrax Token
Symbol: ZRTX

Standard: ERC-20

Catkowita wielko$¢ emisji: 380 000 000

Oferta publiczna zostanie podzielona na trzy etapy, do czasu wyczerpania puli Tokendw przewidzianej dla
poprzedzajacego etapu.
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Etap I: pula Tokendw: 38 000 000 sztuk, cena emisyjna na kazdy z Tokenéw: 0,006 USD
Etap II: pula Tokendw: 57 000 000 sztuk, cena emisyjna za kazdy z Tokendw: 0,0085 USD

Etap IIl: pula Tokenéw: 171 000 000 sztuk, cena emisyjna za kazdy z Tokendw: 0,01 USD.

4, Okreslenie podstawy prawnej emisji Tokenéw
4.1. Organ lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji Tokenéw

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji ZXT, zgodnie z przepisami KSH oraz Statutem Spétki, jest Zarzad
Emitenta. Emisja Tokendw nie podlega regulacji Rozporzadzenia MIICA z uwagi na fakt, ze Tokeny maja charakter
wytacznie uzytkowy. Ponadto Tokeny nie powinny by¢ uznane za instrumenty finansowe w rozumieniu Ustawy o Obrocie.

4.2. Data i forma podjecia decyzji o emisji Tokendw, z przytoczeniem jej tresci.
Tokeny ZXT

Tokeny ZXT zostang wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzadu Sp6tki z dnia 30 maja 2025 r., ktdra stanowi Zatacznik
nr 5 do Dokumentu Informacyjnego.

5. Okreslenie czy Tokeny zostaty objete za gotéwke, za wktady pieniezne w inny sposéb, czy za wktady
niepieniezne, wraz z krétkim opisem sposobu ich pokrycia. Oznaczenie dat, od ktérych Tokeny uczestnicza
w dywidendzie

Tokeny ZXT moga by¢ nabywane (obejmowane) w zamian za kryptowaluty USDT i USDC o wartosci odpowiadajacej
ustalonej cenie emisyjnej, po cenie emisyjnej uzaleznionej od etapu emisji (etap I: 0,006 USD; etap II: 0,0085 USD; etap IlI:
0,01 USD).

Tokeny, jako instrumenty o charakterze nieudziatowym, nie dajag prawa do uczestniczenia w dywidendzie.

6. Streszczenie praw i obowigzkéw z Tokenéw, przewidzianych swiadczern dodatkowych na rzecz Emitenta
cigzacych na nabywcy, a takze przewidzianych w statucie lub przepisach prawa obowigzkach uzyskania
przez nabywce lub zbywce odpowiednich zezwolen lub obowigzku dokonania okreslonych czynnosci

Prawa i obowigzki zwigzane z Tokenami nie wynikaja z przepiséw prawa powszechnie obowiazujacego. Zostaty okreslone
w uchwale Zarzadu z dnia 30 maja 2025 r. oraz w dokumencie okreslanym jako ,,Whitepaper”, stanowigcym Zatacznik nr
3 do Dokumentu Informacyjnego. Tokeny sa instrumentami o charakterze nieudziatowym (i niekorporacyjnym), w zwiazku
z czym nie daja ich posiadaczom praw typowych dla akcjonariuszy - zaréwno praw majatkowych jak i korporacyjnych.
Tokeny maja charakter uzytkowy (ang. utility tokens) i uprawniaja posiadaczy do nabywania ustug i towaréw
oferowanych przez Emitenta oraz zyskiwania rabatéw na towary i ustugi Emitenta. Emitent zastrzega sobie prawo
do skupu Tokenéw w celu ich umarzania.

6.1. Prawa o charakterze majatkowym

Prawo do udziatu w zysku (dywidendy)

Posiadacz Tokendéw nie ma prawa do udziatu w zysku Spétki w formie dywidendy, o ile nie jest jednoczesnie
akcjonariuszem Spotki.

Prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do posiadanych akcji (prawo poboru)

Posiadaczowi Tokendw nie przystuguje prawo poboru w rozumieniu art. 433 § 1 KSH, zgodnie akcjonariusze maja prawo
pierwszenstwa objecia nowych akgcji w stosunku do liczby posiadanych akgji, o ile nie jest on jednoczesnie akcjonariuszem
Spotki.
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Prawo do udziatu w majatku likwidacyjnym Spétki

Tokeny nie daja prawa do udziatu w majatku likwidacyjnym Spotki.

Prawo do zbywania posiadanych Tokenéw

Tokeny s3g zbywalne.

6.2. Prawa o charakterze korporacyjnym.

Tokeny sg instrumentami o charakterze nieudziatowym i jako takie nie dajg ich posiadaczowi uprawnien korporacyjnych.

Prawo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu

Tokeny nie daja prawa do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Prawo do gtosowania na walnym zgromadzeniu

Tokeny nie daja prawa do wykonywania prawa gtosu w Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Prawo do umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku obrad walnego zgromadzenia

Posiadacz Tokendw nie ma prawa zadania umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia
Spotki, o ile nie jest jednoczesnie akcjonariuszem Spotki.

Prawo do zaskarzania uchwat walnego zgromadzenia

Posiadacz Tokendéw nie ma prawa do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia Spétki, o ile nie jest jednoczesnie
akcjonariuszem Spotki.

Prawo do 7adania wyboru rady nadzorczej oddzielnymi grupami

Posiadacz Tokendw nie ma prawa zadania wyboru Rady Nadzorczej Spétki w drodze gtosowania oddzielnymi grupami,
o ile nie jest jednoczesnie akcjonariuszem Spétki.

Prawo do uzyskania informacji o spétce

Posiadacz Tokendw nie ma prawa zadania informacji o Spétce w trybie przewidzianym dla akcjonariuszy Spétki, o ile nie
jest jednoczesnie akcjonariuszem Spétki.

Prawo do przegladania listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, prawo do zadania

odpisu listy akcjonariuszy za zwrotem kosztéw oraz nieodptatnego przestania listy akcjonariuszy poczta elektroniczna

Posiadacz Tokendw nie ma prawa przegladania listy akcjonariuszy Spotki przed Walnym Zgromadzeniem, o ile nie jest
jednoczesnie akcjonariuszem Spétki.

Prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad

Posiadacz Tokendéw nie ma prawa zadania wydania mu odpisu wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem obrad
Walnego Zgromadzenia, o ile nie jest jednoczesnie akcjonariuszem Spotki.
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Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na walnym zgromadzeniu przez wybrang w tym celu komisje,
ztozona co najmniej z trzech oséb

Posiadacz Tokendw nie ma prawa do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez
wybrana w tym celu komisje, gdyz nie ma prawa uczestniczenia w nim, o ile nie jest jednoczesnie akcjonariuszem Spotki.

Prawo do 7adania wydania odpiséw sprawozdania zarzadu z dziatalno$ci spétki i sprawozdania finansowego wraz
z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta

Posiadacz Tokendéw nie ma prawa do zadania wydania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki
i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta, o ile nie jest
jednoczesnie akcjonariuszem Spétki.

Prawo do przegladania ksiegi protokotdéw oraz zadania wydania odpiséw uchwat

Posiadacz Tokendw nie ma prawa do zadania przegladania ksiegi protokotéw WZ oraz zadania wydania odpiséw uchwat
WZ, o ile nie jest jednoczesnie akcjonariuszem Spétki.

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej spétce

Posiadacz Tokendw nie ma prawa do wniesienia pozwu (wytoczenie powddztwa) o naprawienie szkody wyrzadzonej
Spotce, o ile nie jest jednoczesnie akcjonariuszem Spotki.

Prawo do Zadania, aby spdtka handlowa, ktdra jest akcjonariuszem spdtki, udzielita informacji, czy pozostaje ona
w stosunku dominacji lub zalezno$ci wobec okreslonej spétki handlowej albo spétdzielni bedacej akcjonariuszem spétki,
albo czy taki stosunek dominacji lub zalezno$ci ustat

Posiadacz Tokendw nie ma prawa do zadania, aby sp6tka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem spétki, udzielita informacji,
czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej sp6tki handlowej albo spétdzielni bedacej
akcjonariuszem sp6tki, albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat, o ile nie jest jednoczesnie akcjonariuszem
Spotki.

7. Wskazanie oséb zarzadzajacych Emitentem i nadzorujacych Emitenta, autoryzowanego doradcy oraz firm
audytorskich badajacych sprawozdania finansowe Emitenta (wraz ze wskazaniem biegtych rewidentow
dokonujacych badania)

7.1. Osoby zarzadzajace Emitentem

Na mocy § 25 Statutu Spotki Zarzad Emitenta sktada sie od 1 (jednej) do 3 (trzech) oséb, w tym z Prezesa Zarzadu,
powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorcza na wspdlng kadencje wynoszaca 3 (trzy) lata.

Na date Dokumentu Informacyjnego w sktad Zarzadu Emitenta wchodzi:
. Mariusz Babula - Prezes Zarzadu.

Mariusz Babula - Prezes Zarzadu

a) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu kadencji, na jaka
dana osoba zostata powotana:

Mariusz Babula, Prezes Zarzadu, termin uptywu kadencji: 24.05.2026 r.

b) opis kwalifikacji i dodwiadczenia zawodowego:
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Pan Mariusz Babula jest zwigzany ze Spétka od 2017 roku. Poczatkowo petnit role dyrektora dziatu IR w Zortrax S.A.
w procesie emisji akcji, oferty publicznej i debiutu spotki na GPW. Nastepnie byt wiceprezesem zarzadu odpowiedzialnym
za dziaty finanséw i ksiegowosci, sprzedazy, marketingu, relacji inwestorskich, wsparcia klienta oraz IT. Wczesniejsze
doswiadczenie zawodowe zdobywat, petnigc funkcje szefa dziatu komunikacji, relacji inwestorskich i rzecznika prasowego
Grupy CIECH, jednego z najwiekszych koncernéw chemicznych w Polsce. Jako Senior IR Manager w firmie Martis CONSULTING
realizowat liczne projekty na rzecz spétek gietdowych reprezentujgcych niemal wszystkie gatezie gospodarki. Studia na
kierunku finansdw i rachunkowosci Akademii im. Leona KoZminskiego oraz praca w instytucjach rynku finansowego
zapewniajg mu solidny fundament wiedzy teoretycznej i praktycznej w zakresie finanséw, prawa i zarzadzania.

c) wskazanie dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, gdy dziatalno$¢ ta ma istotne znaczenie dla Emitenta:
Pan Mariusz Babula nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci majacej istotne znaczenie dla Emitenta.
d) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie ostatnich trzech lat, dana osoba byta cztonkiem

organdw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje
w organach lub nadal jest wspélnikiem:

Czy funkcja jest petniona na date

Nazwa spotki Funkcja A
Dokumentu Informacyjnego

P . Prezes Zarzadu,
Zortrax S.A. w restrukturyzacji z siedziba w Olsztynie . . tak
akcjonariusz

Zortrax Dental S.A. z siedzibg w todzi Cztonek rady nadzorczej tak
Theron sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie Wspdlnik tak
Hayek sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie Wspdlnik nie

e) informacje na temat, czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie,
Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa
w rozumieniu przepisdw prawa obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sadowy
zakaz dziatania jako cztonek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego:

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Mariusz Babula nie zostat skazany za przestepstwa oszustwa ani nie orzeczono wobec
Pana Mariusza Babuli sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach
prawa handlowego.

f) szczegbty wszystkich przypadkdw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej ostatnich
pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub
nadzorczego:

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystapity przypadki upadtosci, zarzagdu komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do
podmiotéw, w ktérych Pan Mariusz Babula petnit funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

g) Informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalno$¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta oraz
czy jest wspélnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej albo cztonkiem organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j:

Pan Mariusz Babula nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta ani nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej ani cztonkiem organu sp6tki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek
konkurencyjnej osoby prawnej.

h) Informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia
20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym:

Pan Mariusz Babula nie figuruje w rejestrze dtuznikdéw niewyptacalnych.
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7.2. Osoby nadzorujace Emitenta

Na mocy § 12 Statutu Spétki Rada Nadzorcza Emitenta sktada sie od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) oséb, w tym
z Przewodniczacego Rady Nadzorczej, powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na
wspolna kadencje wynoszaca 3 (trzy) lata.

Na date Dokumentu Informacyjnego Rada Nadzorcza Emitenta sktada sie z nastepujacych osdb:

. Angelina Stoktosa - Przewodniczaca Rady Nadzorczej,
. Aleksander Barys - Cztonek Rady Nadzorczej,

. Pawet tapinski - Cztonek Rady Nadzorczej,

. Marcin Potacieniec - Cztonek Rady Nadzorczej,

. Anna Rybczynska - Cztonek Rady Nadzorczej,

. Oskar Sitek - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Angelina Stoktosa - Przewodniczaca Rady Nadzorczej

a) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu kadencji, na jaka
dana osoba zostata powotana:
Angelina Stoktosa, Przewodniczaca Rady Nadzorczej, termin uptywu kadencji: 10.07.2026 r.

b) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego:

Ukonczyta z wyrdznieniem Wydziat Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego (2010) oraz Centrum Prawa
Amerykanskiego Wydziatu Prawa Uniwersytetu Floryda i Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego
(2010). Jest doktorem nauk prawnych Uniwersytetu Warszawskiego (2013) i adwokatem (2015) - cztonkiem Izby
Adwokackiej w Warszawie. Od 2022 r. jest zatrudniona jako adiunkt w Instytucie Nauk Prawnych Akademii Wymiaru
Sprawiedliwo$ci. Pracowata m.in. jako General Counsel w spétce notowanej na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie a takze kierowata lub wspodtkierowata departamentami w renomowanych kancelariach prawnych
w Warszawie. Obecnie prowadzi wtasna kancelarie adwokacka w Warszawie zajmujaca sie prawem dla biznesu.
Specjalizuje sie w prawie handlowym, ze szczegdlnym uwzglednieniem prawa spotek, prawa rynku kapitatowego i prawa
gier wideo. Na co dzien doradza sp6tkom publicznym i niepublicznym z sektora IT/tech, fintech, nowych technologii oraz
gier wideo. Jest autorka i wspdtautorka publikacji naukowych oraz popularnonaukowych z zakresu prawa handlowego,
w tym m.in.: MAR. Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie naduzy¢ na rynku (2017, 2021), Ustawa
o obligacjach. Komentarz (2020), Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w sprawie prospektu,
ktéry ma by¢ publikowany w zwiazku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (2023).

c) wskazanie dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, gdy dziatalno$¢ ta ma istotne znaczenie dla Emitenta:
Pani Angelina Stoktosa nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci majacej istotne znaczenie dla Emitenta.
d) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie ostatnich trzech lat, dana osoba byta cztonkiem

organdw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje
w organach lub nadal jest wspélnikiem:

. A Czy funkcja jest petniona na date
Nazwa spotki Funkcja i
Dokumentu Informacyjnego
Przewodniczaca rad
Zortrax S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w Olsztynie . 3 y tak
nadzorczej
Zortrax Dental S.A. z siedziba w todzi Cztonek rady nadzorczej tak
Przewodniczaca rad
United Label S.A. z siedziba w Warszawie . 3 y tak
nadzorczej
Zortrax Stores sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie Prezes zarzadu, wspdlnik nie
Adspective sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu Prokurent nie
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Enlightened Robot Entertainment sp. z o.0. z siedziba

. Prokurent tak
w Warszawie
Gamedevocean sp. z 0.0. z siedzibg w Kobytce Cztonek zarzadu, wspdlnik | tak
Business Essence sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie Cztonek zarzadu, wspdlnik | tak
Orient Essence 1 sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie Cztonek zarzadu, wspélnik | tak

e) informacje na temat, czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie,
Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa
w rozumieniu przepisdw prawa obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sadowy
zakaz dziatania jako cztonek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spdtkach prawa handlowego:

W okresie ostatnich pieciu lat Pani Angelina Stoktosa nie zostata skazana za przestepstwa oszustwa ani nie orzeczono
wobec Pani Angeliny Stoktosy sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzadzajacych lub nadzorczych
w spétkach prawa handlowego.

f) szczegdty wszystkich przypadkdéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej ostatnich
pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub
nadzorczego:

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystapity przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do
podmiotow, w ktdrych Pani Angelina Stoktosa petnita funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

g) Informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalno$¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta oraz
czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej albo cztonkiem organu spoétki kapitatowej lub cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j:

Pani Angelina Stoktosa nie prowadzi dziatalnosci, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta ani nie
jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej ani cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem organu

jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

h) Informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia
20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym:

Pani Angelina Stoktosa nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych.

Aleksander Barys - Cztonek Rady Nadzorczej

a) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu kadencji, na jaka
dana osoba zostata powotana:

Aleksander Bary$, Cztonek Rady Nadzorczej, termin uptywu kadencji: 10.07.2026 r.

b) opis kwalifikacji i dodwiadczenia zawodowego:

Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej na kierunku Finanse i Bankowos¢. Posiada certyfikat CFA (Chartered Financial
Analyst), nalezy do ACCA (Association of Chartered Certified Accountants) miedzynarodowej organizacji zrzeszajacej
specjalistow z zakresu finanséw, rachunkowosci i zarzadzania. Cztonek zarzadu i dyrektor finansowy w RTB House S.A. Do
sierpnia 2019 roku cztonek zarzadu i dyrektor finansowy Grupy Boryszew. Wczesniej byt szefem pionu finanséw Grupy
CIECH oraz prezesem zarzadu niemieckich spétek zaleznych CIECH S.A. Pracowat takze w Grupie Orlen (segment
petrochemiczny). Posiada wieloletnie doswiadczenie m.in. w zarzadzaniu finansami, raportowaniu finansowym,
budzetowaniu oraz zarzadzaniu ryzykiem finansowym.

c) wskazanie dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, gdy dziatalno$¢ ta ma istotne znaczenie dla Emitenta:

Pan Aleksander Barys nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci majacej istotne znaczenie dla Emitenta.
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d) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie ostatnich trzech lat, dana osoba byta cztonkiem
organdw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje
w organach lub nadal jest wspélnikiem:

o . Czy funkcja jest petniona na date Dokumentu

Nazwa spotki Funkcja .
Informacyjnego

RTB House S.A. z siedzibg w

: 2 Cztonek zarzadu tak
Warszawie
RTB House Services Sp. z0.0.z
L ) Prezes zarzadu tak
siedziba w Warszawie
Citymox.com Sp. z 0.0. z
R y X P i Cztonek rady nadzorczej nie
siedziba we Wroctawiu
Boryszew S.A. z siedzibg w

Y X 3 Cztonek zarzadu nie

Warszawie
Green Boosters sp. z 0.0. z .
o X P Wspdlnik, prokurent tak
siedziba w Stezycy
Onewind sp. z 0.0. z siedzibg w

. P 2 Wspdlnik tak
Warszawie

e) informacje na temat, czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie,
Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa
w rozumieniu przepisdw prawa obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sadowy
zakaz dziatania jako cztonek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego:

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Aleksander Barys nie zostat skazany za przestepstwa oszustwa ani nie orzeczono wobec
Pana Aleksandra Barysia sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach
prawa handlowego.

f) szczegbty wszystkich przypadkdw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej ostatnich
pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub
nadzorczego:

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystapity przypadki upadtosci, zarzagdu komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do
podmiotow, w ktdrych Pan Aleksander Barys petnit funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

g) Informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalno$¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta oraz
czy jest wspélnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej albo cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j:

Pan Aleksander Barys nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci Emitenta ani nie jest
wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej ani cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek

konkurencyjnej osoby prawne;j.

h) Informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia
20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym:

Pan Aleksander Barys nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych.

Pawet kapinski - Cztonek Rady Nadzorczej

a) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu kadencji, na jaka
dana osoba zostata powotana:
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Pawet tapinski, Cztonek Rady Nadzorczej, termin uptywu kadencji: 10.07.2026 r.

b) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego:

Pawet tapinski posiada ponad 26-letnie doswiadczenie zawodowe, pracowat na stanowiskach prezes zarzadu, CFO
i dyrektor zarzadzajacy w przedsiebiorstwach z branzy energetycznej, chemicznej, spozywczej. W swojej pracy skupiat sie
gtdwnie na budowaniu wartosci dla akcjonariuszy, poprawie efektywnosci, budowaniu relacji z rynkiem kapitatowym,
opracowywaniu i wdrazaniu strategii, realizacji projektow inwestycyjnych, rozwoju organicznym i akwizycjach. Posiada
rowniez doswiadczenie w zarzadzaniu spétkami gietdowymi oraz w utrzymywaniu i rozwijaniu relacji z rynkiem
kapitatowym. W ramach Grupy Azoty przeprowadzit udang akwizycje niemieckiej Grupy Compo Expert, ktérej wartos¢
transakcji przekroczyta 1 mld zt. Ponadto w ramach Grupy kapitatowej Grupy Azoty przeprowadzit operacje organizacji
finansowania miedzynarodowego Equity i Senior Debt dla projektu Polimery Police w formule Project Finance - wartos¢
projektu wyniosta ponad 7 mld zt. Byt odpowiedzialny za obszar ksiegowosci, finanséw i controlingu, przygotowanie
i realizacje inwestycji, IT i cybersecurity, public affairs, relacje inwestorskie i raportowanie w ramach Grupy Kapitatowe;j.
W firmie Stelmet S.A. przeprowadzit optymalizacje proceséw produkcyjnych oraz rozwijat obszar innowacji. W Struga S.A.,
jako prezes zarzadu, przeprowadzit gteboka restrukturyzacje firmy, a w efekcie w ciagu 8 lat powiekszyt wartos¢ firmy
kilkunastokrotnie, co zostato potwierdzone transakcja sprzedazy spoétki. Byt wieloletnim wiceprezesem zarzadu
najwiekszej europejskiej organizacji zrzeszajacej producentéw nawozéw Fertilizers Europe z siedziba w Brukseli, gdzie
prowadzit z powodzeniem dziatania lobbingowe skutkujace istotnymi zmianami legislacyjnymi wspierajacymi biznes
nawozowy.

c) wskazanie dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, gdy dziatalno$¢ ta ma istotne znaczenie dla Emitenta:
Pan Pawet tapinski nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci majacej istotne znaczenie dla Emitenta.
d) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie ostatnich trzech lat, dana osoba byta cztonkiem

organdw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje
w organach lub nadal jest wspdlnikiem:

Czy funkcja jest petniona na date

Nazwa spotki Funkcja X
Dokumentu Informacyjnego

Grupa Klepsydra S.A. z siedziba w todzi Wiceprezes zarzadu tak
Clarens Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Starym L.

. Prezes zarzadu, wspolnik tak
Toruniu
Ptynne Ztoto sp. z 0.0. z siedzibg w todzi Wspdlnik nie
Stelmet S.A. z siedzibg w Zielonej Gorze Prezes zarzadu nie
MrGarden sp. z 0.0. z siedzibg w Zielonej Gorze Prezes zarzadu nie

Wiceprzewodniczacy rad

Plantwear S.A. z siedziba w Radzyniu Podlaskim P acyrady nie

nadzorczej

e) informacje na temat, czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie,
Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa
w rozumieniu przepisdw prawa obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sadowy
zakaz dziatania jako cztonek organdw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego:

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Pawet kapinski nie zostat skazany za przestepstwa oszustwa ani nie orzeczono wobec
Pana Pawta tapiriskiego sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach
prawa handlowego.

f) szczegdty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej ostatnich
pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub
nadzorczego:
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W okresie ostatnich pieciu lat nie wystapity przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do
podmiotéw, w ktdrych Pan Pawet tapinski petnit funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

g) Informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalno$¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta oraz
czy jest wspélnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej albo cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j:

Pan Pawet tapinski nie prowadzi dziatalnosci, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta ani nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej sp6tki cywilnej ani cztonkiem organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek

konkurencyjnej osoby prawnej.

h) Informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia
20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym:

Pan Pawet tapinski nie figuruje w rejestrze dtuznikdéw niewyptacalnych.

Marcin Potacieniec - Cztonek Rady Nadzorczej

a) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu kadencji, na jaka
dana osoba zostata powotana:

Marcin Potacieniec, Cztonek Rady Nadzorczej, termin uptywu kadencji: 10.07.2026 r.

b) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego:

0d 31sierpnia 2011 roku adwokat czynnie wykonujacy zawdd, cztonek Izby Adwokackiej w Warszawie, absolwent Wydziatu
Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego. W toku studiéw ukonczyt Szkote Prawa Amerykanskiego prowadzona
przez Uniwersytet Warszawski we wspétpracy z Uniwersytetem Floryda. Na poczatku praktyki zawodowej pracowat
w renomowanych kancelariach adwokackich, zajmujac sie zaréwno biezaca obstuga zagranicznych podmiotéw
gospodarczych jak i prowadzac liczne sprawy sadowe. W ramach praktyki zawodowej zajmuje sie doradzaniem
przedsiebiorcom budowalnym, deweloperskim i inwestycyjnym, a takze ich reprezentacja w procesach sadowych. Posiada
szerokie doswiadczenie przy wszelkich transakcjach zwigzanych z nieruchomosciami oraz przy tworzeniu struktur
korporacyjnych.

c) wskazanie dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, gdy dziatalno$¢ ta ma istotne znaczenie dla Emitenta:
Pan Marcin Potacieniec nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci majacej istotne znaczenie dla Emitenta.
d) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie ostatnich trzech lat, dana osoba byta cztonkiem

organdw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje
w organach lub nadal jest wspdlnikiem:

Czy funkcja jest petniona na date

Nazwa spétki Funkcja R
Dokumentu Informacyjnego

Potacieniec i Wspdlnicy sp.k. z siedziba

) Wspdlnik reprezentujacy spotke | tak
w Warszawie

Centrum Interwencji Sagdowych sp. z 0.0. L
L . Wspolnik tak
z siedziba w Warszawie

e) informacje na temat, czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okre$lone w Ustawie o obrocie,
Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa
w rozumieniu przepisdw prawa obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sadowy
zakaz dziatania jako cztonek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego:
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W okresie ostatnich pieciu lat Pan Marcin Potacieniec nie zostat skazany za przestepstwa oszustwa ani nie orzeczono
wobec Pana Marcina Potacierica sagdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzadzajacych lub nadzorczych
w spotkach prawa handlowego.

f) szczegdty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej ostatnich
pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub
nadzorczego:

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystapity przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do
podmiotéw, w ktdrych Pan Marcin Potacieniec petnit funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

g) Informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalno$¢, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta oraz
czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej sp6tki cywilnej albo cztonkiem organu spoétki kapitatowej lub cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j:

Pan Marcin Potacieniec nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta ani nie

jest wspodlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej ani cztonkiem organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

h) Informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia
20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym:

Pan Marcin Potacieniec nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych.

Anna Rybczynska - Cztonek Rady Nadzorczej

a) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu kadencji, na jaka
dana osoba zostata powotana:

Anna Rybczyniska, Cztonek Rady Nadzorczej, termin uptywu kadencji: 10.07.2026 r.

b) opis kwalifikacji i do$wiadczenia zawodowego:

Petni funkcje Cztonka Zarzadu w Cyberrescue sp. z 0.0. Pracowata w mAccelerator (Future Tech Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety) na stanowisku Marketing and Communication Manager. W mBank S.A. petnita funkcje Executive Assistant to
ClO/CTO & Vice President of the Management Board & COO.

c) wskazanie dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, gdy dziatalno$¢ ta ma istotne znaczenie dla Emitenta:

Pani Anna Rybczyriska nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci majacej istotne znaczenie dla Emitenta.

d) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie ostatnich trzech lat, dana osoba byta cztonkiem

organdw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje
w organach lub nadal jest wspélnikiem:

Czy funkcja jest petniona na date

Nazwa spotki Funkcja .
Dokumentu Informacyjnego

CYBERRESCUE SP. Z 0. O. z siedzibg w

. Cztonek zarzadu tak
Warszawie

Bot4Business sp. z 0.0. z siedzibg w todzi Cztonek zarzadu tak

e) informacje na temat, czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spdtek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie,
Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa
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w rozumieniu przepisdw prawa obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sagdowy
zakaz dziatania jako cztonek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego:

W okresie ostatnich pieciu lat Pani Anna Rybczyniska nie zostata skazana za przestepstwa oszustwa ani nie orzeczono
wobec Pani Anny Rybczynskiej sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzadzajacych lub nadzorczych
w spotkach prawa handlowego.

f) szczegdty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej ostatnich
pieciu lat, w odniesieniu do podmiotdéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub
nadzorczego:

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystapity przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do
podmiotéw, w ktdrych Pani Anna Rybczynska petnita funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

g) Informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalno$¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta oraz
czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej albo cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j:

Pani Anna Rybczynska nie prowadzi dziatalnosci, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta ani nie jest
wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej ani cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek

konkurencyjnej osoby prawne;j.

h) Informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia
20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym:

Pani Anna Rybczyriska nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych.

Oskar Sitek - Cztonek Rady Nadzorczej

a) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu kadencji, na jaka
dana osoba zostata powotana:

Oskar Sitek, Cztonek Rady Nadzorczej, termin uptywu kadencji: 10.07.2026 r.

b) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego:

Adwokat, zarzadzajacy zespotem kancelarii prawnej specjalizujacej sie w postepowaniach upadtosciowych,
restrukturyzacyjnych, sporach sadowych oraz prawie karnym gospodarczym. Reprezentuje syndykdw i wierzycieli
w najwiekszych i najbardziej skomplikowanych pod katem prawnym i ekonomicznym postepowaniach upadtosciowych
i restrukturyzacyjnych, w tym takze miedzynarodowych, o wielomilionowych wartosciach. Jest petnomocnikiem
syndykéw i wierzycieli w licznych postepowaniach sadowych i administracyjnych, takze dotyczacych przestepstw
gospodarczych. Jest aktywnym cztonkiem Sekcji Prawa Upadtosciowego i Restrukturyzacyjnego Instytutu Allerhanda.
Prowadzi szkolenia dla aplikantéw adwokackich w zakresie prawa upadtosciowego i restrukturyzacyjnego. Wystepuje na
konferencjach i seminariach w tematach zwigzanych z prawem restrukturyzacyjnym, upadto$ciowym, przestepstwami
biatych kotnierzykéw i sporami cywilnymi oraz karnymi. Autor licznych publikacji naukowych. Jest prawnikiem
rekomendowanym przez miedzynarodowy ranking prawniczy Legal 500 EMEA w dziedzinie rozwiazywania sporéw
(‘Dispute resolution’), w rankingu Forbes w obszarach: restrukturyzacji i upadtosci, rozwigzywania sporéw, prawie karnym
gospodarczym, a takze w rankingu Rzeczpospolitej jako jeden z lideréw w zakresie prawa upadtosci i restrukturyzacji.

c) wskazanie dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, gdy dziatalno$¢ ta ma istotne znaczenie dla Emitenta:

Pan Oskar Sitek nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci majacej istotne znaczenie dla Emitenta.
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d) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie ostatnich trzech lat, dana osoba byta cztonkiem
organdw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje
w organach lub nadal jest wspélnikiem:

Czy funkcja jest petniona na date

Nazwa spotki Funkcja .,
Dokumentu Informacyjnego

Przedsiebiorstwo Budowy Rurociggéw
i Obiektéw Towarzyszacych Megagaz S.A. Przewodniczacy rady nadzorczej tak
zsiedziba w Warszawie

Came Poland sp. z 0.0. z siedzibg w Markach Cztonek zarzadu tak

RESIST Rezanko Sitek Kancelaria Adwokatéw
i Radcéw Prawnych sp. p. z siedziba Partner tak
w Warszawie

Dobrosielski Investment sp.j. z siedziba

. Wspdlnik tak
w Warszawie

e) informacje na temat, czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie,
Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa
w rozumieniu przepisdw prawa obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sagdowy
zakaz dziatania jako cztonek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego:

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Oskar Sitek nie zostat skazany za przestepstwa oszustwa ani nie orzeczono wobec Pana
Oskara Sitka sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa
handlowego.

f) szczegdty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej ostatnich
pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub
nadzorczego:

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystapity przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do
podmiotow, w ktdrych Pan Oskar Sitek petnit funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

g) Informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalno$¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta oraz
czy jest wspélnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej albo cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej:

Pan Oskar Sitek nie prowadzi dziatalnosci, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta ani nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej sp6tki cywilnej ani cztonkiem organu sp6tki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek

konkurencyjnej osoby prawnej.

h) Informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia
20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym:

Pan Oskar Sitek nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych.
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DOKUMENT INFORMACYJNY

Informacje o Emitencie

7.3. Autoryzowany Doradca

Emitenta nie korzysta obecnie z ustug autoryzowanego doradcy w ASO na rynku NewConnect.

7.4. Firma Audytorska

Podmiotem dokonujacym badania sprawozdania finansowego Emitenta za rok obrotowy 2024 jest 4Audit Sp. z o.0.
z siedzibg w Poznaniu (ul. Kochanowskiego 24/1, 60-846 Poznan), wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 3363.

8. Podstawowe informacje na temat powigzan kapitatowych Emitenta majacych istotny wptyw na jego
dziatalnosé, ze wskazaniem jednostek jego grupy kapitatowej oraz jednostek niewchodzacych w sktad grupy
kapitatowej Emitenta, ale bedacych podmiotami istotnymi dla dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta
i powigzanymi kapitatowo lub osobowo z Emitentem, osobami wchodzacymi w sktad organdéw
zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta lub znaczacymi akcjonariuszami Emitenta.

Na dzien publikacji Dokumentu Informacyjnego Emitent wskazuje na istnienie dwéch podmiotéw nalezacych do Grupy
kapitatowej Zortrax - tj. spotke Zortrax Dental S.A. oraz spotke Zortrax Stores sp. z 0.0. Ponizej zaprezentowano

podstawowe dane dotyczace tych podmiotéw oraz charakteru ich powiazan kapitatowych z Emitentem.

Petna nazwa:
Kraj siedziby:
Siedziba i adres:
Forma prawna:
Sad rejestrowy

KRS:
REGON:
NIP:

Gtéwny akcjonariusz:

Zortrax Dental S.A.

Polska

£6dz (90-562), ul. akowa 3/5
Spoétka akeyjna

Sad Rejonowy dla todzi Srédmieécia w todzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

0000900312
389002380
7393954101
Emitent (50,1%)

Ponadto istniejg nastepujace powigzania osobowe miedzy Emitentem a Zortrax Dental S.A.: Pan Mariusz Babula, Prezes
Zarzadu Emitenta, petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Zortrax Dental S.A. Pani Angelina Stoktosa, Przewodniczaca
Rady Nadzorczej Emitenta, jest jednoczesnie Cztonkiem Rady Nadzorczej Zortrax Dental S.A.

Petna nazwa:
Kraj siedziby:
Siedziba i adres:
Forma prawna:
Sad rejestrowy

KRS:
REGON:
NIP:

Gtéwny wspdlnik:

Zortrax Stores sp. z 0.0.

Polska

Olsztyn (10-410), ul. Lubelska 43A

Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscig

Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

0001169714
541553533
7394015836
Emitent (100%)
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9. Wskazanie powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych

9.1. Powigzania miedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego miedzy osobami wchodzacymi w sktad organéw Emitenta
wystepuja nastepujace powiazania osobowe:

Imig i nazwisko Powigzanie
1. Mariusz Babula - Prezes Zarzadu Jest jednoczesnie bratem pani Anny Rybczyniskiej - Cztonek
Rady Nadzorczej
3. Angelina Stoktosa - Przewodniczgca Rady Nadzorczej Brak powiazan
4. Anna Rybczynska - Cztonek Rady Nadzorczej Jest jednoczesnie siostra pana Mariusza Babuli - Prezesa
Zarzadu
5. Aleksander Barys - Cztonek Rady Nadzorczej Brak powiazan
Pawet kapinski - Cztonek Rady Nadzorczej Brak powiazan
6. Marcin Potacieniec - Cztonek Rady Nadzorczej Brak powiazan
7. Oskar Sitek - Cztonek Rady Nadzorczej Brak powiazan

9.2. Powiazania miedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta

Na date niniejszego Dokumentu Informacyjnego miedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad organdéw
zarzadzajacych i nadzorujacych a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta wystepuja nastepujace powiazania osobowe: Pan
Mariusz Babula - Prezes Zarzadu Spétki jest jednoczesnie akcjonariuszem Emitenta posiadajacym na date Dokumentu
Informacyjnego 5 041 169 akcji Emitenta, co stanowi 4,19% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz w liczbie gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Brak jest innych powiazar osobowych, majatkowych lub organizacyjnych miedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi
w sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych Spétki a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta.

9.3. Powigzania miedzy Emitentem, osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami Emitenta a autoryzowanym doradca (lub osobami
wchodzacymi w sktad jego organéw zarzadzajacych i nadzorczych)

Nie dotyczy. Emitent nie ma obecnie zawartej umowy z autoryzowanym doradca.

10. Wskazanie gtéwnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z Emitentem i emitowanymi Tokenami

Przed podjeciem decyzji o nabyciu Tokenéw emitowanych przez Emitenta inwestorzy powinni mie¢ na uwadze
przedstawione ponizej czynniki ryzyka, niezaleznie od informacji zawartych w pozostatych cze$ciach Dokumentu
Informacyjnego. Opisane ponizej czynniki ryzyka nie sg jedynymi, ktére moga dotyczy¢ Emitenta i prowadzonej przez
niego dziatalno$ci. W przysztosci moga wystapic ryzyka trudne do przewidzenia w chwili obecnej, np. powstate w wyniku
zdarzeri nieprzewidywalnych lub nadzwyczajnych, na ktére na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu
Informacyjnego Emitent nie ma wptywu. Nalezy podkresli¢, ze ziszczenie sie ktdregokolwiek z wymienionych ponizej
czynnikéw ryzyka moze mie¢ istotny negatywny wptyw na prowadzona przez Emitenta dziatalno$¢, sytuacje finansowa,
a takze wyniki z prowadzonej dziatalnosci oraz ksztattowanie sie rynkowego kursu akcji Emitenta. Poza czynnikami ryzyka
opisanymi ponizej, inwestowanie w Tokeny moze wigzac sie réwniez z ryzykiem wtasciwym dla instrumentéw rynku
kapitatowego (instrumentéw finansowych).

Przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobiefstwem ich zaistnienia ani
oceng ich waznosci.

10.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem rynkowym Emitenta

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomicznj i polityczna w Polsce i na swiecie

Na sytuacje finansowa oraz szeroko pojeta dziatalno$¢ Spotki maja wptyw miedzy innymi czynniki makroekonomiczne, do
ktérych zaliczy¢ mozna: wzrost produktu krajowego brutto, inflacje, ogdlng kondycje gospodarki, zmiany legislacyjne,
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poziom wydatkéw na opieke zdrowotna. Pozytywne tendencje wzrostowe w polskiej gospodarce moga by¢ zaktdcone,
atempo wzrostu produktu krajowego brutto ulec obnizeniu. Wobec tego, niekorzystne zmiany wskaznikow
makroekonomicznych moga wptynac na pogorszenie sytuacji finansowej Emitenta.

W celu zminimalizowania powyzszego ryzyka Spotka dazy do zwiekszenia swojej konkurencyjnosci przez systematyczne
poszerzanie gamy oferowanych towardw, dbatos¢ o wysoka jakos$¢ oferowanych towardw lub uzyskiwanie wytacznosci
w dystrybucji produktéw renomowanych marek.

Emitent prowadzi dziatalnos¢ przez sie¢ partneréw na niemal catym Swiecie. W konsekwencji jego dziatalnos¢ jest
uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej nie tylko w Polsce, ale takze na Swiecie. Na wyniki finansowe Spétki maja
wptyw takie czynniki, jak m.in. tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, wzrost poziomu inwestycji w przemysle, stopa
bezrobocia oraz polityka fiskalna panstw. Czynniki te oddziatuja na popyt na produkty Spétki ze strony jej klientéw,
bedacymi zaréwno osobami fizycznymi korzystajagcymi z drukarek 3D na wtasne potrzeby, jak i reprezentujacych rézne
gatezie przemystu. Sytuacja makroekonomiczna ma réwniez wptyw na poziom zamoznosci spoteczenstwa, co jest jednym
z gtéwnych czynnikdw ksztattujacych popyt. Niekorzystne ksztattowanie sie wyzej wymienionych czynnikéw moze mieé
negatywny wptyw na wyniki finansowe oraz na perspektywy rozwoju Emitenta.

Ryzyko zwigzane z krajowym i miedzynarodowym otoczeniem prawnym

Regulacje prawne w Polsce ulegaja czestym zmianom. W zwigzku z tym wystepuje koniecznos¢ ponoszenia kosztow
monitorowania zmian legislacyjnych oraz dostosowywania dziatalnosci do zmieniajacych sie przepiséw prawa. Czeste
zmiany przepisow obarczone sg rowniez ryzykiem rozbieznosci interpretacyjnych dokonywanych przez Emitenta oraz
organy administracji panstwowej, w szczegdlnosci organy podatkowe.

Spotka, dazac do zminimalizowania ryzyka wystapienia powyzszych zagrozen, wspotpracuje z dostawcami, ktérzy oferuja
produkty wysokiej jakosci spetniajace wszelkie normy prawa polskiego jak i unijnego. Jednakze nalezy podkresli¢, ze
kluczowi dostawcy Emitenta to podmioty zagraniczne, zarejestrowane gtownie w Chinach, USA oraz w Europie Zachodnie;j.

W zwiagzku z powyzszym wszelkie ewentualne spory zwigzane z umowami z dostawcami zostang poddane jurysdykcji
sadéw zagranicznych (takze zagranicznych sadéw arbitrazowych), co moze narazi¢ Emitenta na dodatkowe koszty
prowadzonych postepowan. Jednakze Emitent podkre$la, ze dotychczas taka sytuacja nie wystapita oraz w ocenie
Zarzadu Emitenta mato prawdopodobne jest wystapienie takiej sytuacji w przysztosci.

Ponadto Spétka narazona jest réwniez na ryzyko zmian regulacji w otoczeniu prawnym krajow, w ktérych nabywaja
oferowane przez siebie towary lub komponenty. W zwiazku z powyzszym, aby zminimalizowaé powyzsze ryzyko, Emitent
monitoruje wszelkie zmiany w przepisach (w tym takze zagranicznych), ktére mogtyby mie¢ wptyw na jego funkcjonowanie
oraz podejmuje odpowiednie dziatania w celu dostosowania swojej dziatalnosci do obowiagzujacych przepiséw (norm
i nakazéw).

Ryzyko zwigzane z nowymi technologiami

Spotka oferuje drukarki 3D oparte na technologii LPD (bazujacej na technologii szerzej znanej jako technologia FFF) oraz
technologii UV LCD (bazujacej na technologiach SLAi DLP). Technologia FFF umozliwia drukowanie trwatych i stosunkowo
tanich elementéw z tworzyw termoplastycznych. Dodatkowo technologia FFF jest jedna z najpowszechniej
wykorzystywanych technologii druku 3D przez producentéw drukarek. Technologia UV LCD umozliwia drukowanie bardzo
precyzyjnych elementdw przy wykorzystaniu polimeryzacji ptynnych zywic pod wptywem $wiatta ultrafioletowego, taczac
zalety obu technologii, z ktorych sie wywodzi, tj. technologii SLA i DLP. Technologia UV LCD taczy precyzje znang
z technologii SLA z szybkoscig pracy niezalezng od liczby elementdéw znana z technologii DLP. Istnieje ryzyko, ze wraz
z rozwojem rynku druku 3D, pojawia sie nowe technologie, ktdre beda konkurencyjne do technologii FFF oraz technologii
UV LCD.

Warto zauwazyd, ze Emitent prowadzi dziatalno$¢ w branzy, na ktéra duzy wptyw maja najnowsze trendy dotyczace
sprzetu i rozwiazan informatycznych. Wymusza to takze na producentach drukarek 3D nieustanne dostosowywanie swojej
oferty do nowych trendéw. Emitent minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez staty monitoring sytuacji rynkowej,
osiagnie¢ naukowych opisywanych w publikacjach naukowy i analize aktywnosci konkurentéw.
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Ryzyko zwigzane z konkurencja

Oczekuje sie, ze rynek druku 3Dosiagnie warto$¢ od 37,2 miliarda USD do 88,28 miliarda USD do roku 2029-2030 (zrddta:
MarketsandMarkets, Grand View Research). Niekt6re prognozy siegaja nawet od 101,74 miliarda USD (Fortune Business
Insights) do 149,4 miliarda USD do 2030 roku (Custom Market Insights). $redni roczny wskaznik wzrostu (CAGR):
Prognozowany CAGR dla branzy druku 3D w latach 2024-2030 (lub podobnych okresach) wynosi od 16,4% do 23,5%,
a niektdre raporty wskazujg nawet na 20,5%-23,4% (zrédta: MarketsandMarkets, Grand View Research, Fortune Business
Insights, Custom Market Insights). Dla przyktadu, Precedence Research prognozuje CAGR na poziomie 21,04% dla
przemystowego druku 3D w latach 2024-2034. Niektére analizy wskazuja, ze rynek druku 3D moze osiggna¢ ponad 40
miliardéw EUR do 2030 roku (3D Printing Industry). Roots Analysis prognozuje warto$¢ rynku na poziomie 93,7 miliarda
USD do 2035 roku, ze Srednim rocznym wzrostem na poziomie 20,6%.

Wzrost zainteresowania drukarkami 3D ze strony przedsiebiorstw i 0s6b indywidualnych, a takze rozwdj branzy druku 3D
poprzez wprowadzenie nowych zastosowan, moze wptynaé na powstawanie nowych konkurencyjnych podmiotéw
oferujacych nowoczesne rozwiazania i urzadzenia do druku 3D. Ponadto nalezy spodziewac sie, ze producenci drukarek
3D rozszerza swoje portfolio o nowe urzadzenia i materiaty do druku 3D, ktére moga stanowi¢ bezposredniag konkurencje
dla oferty Emitenta. Nalezy réwniez zwréci¢ uwage, ze wiele miedzynarodowych korporacji produkujacych sprzet
elektroniczny zapowiada wejscie na rynek druku 3D ze swoimi urzadzeniami. Wzrost liczby konkurencyjnych urzadzen do
druku 3D moze spowodowad zmniejszenie zainteresowania produktami Spotki, co moze wptynad na jej wyniki sprzedazy
a w konsekwencji wymusi¢ np. konieczno$¢ obnizenia cen. W celu zminimalizowania tego rodzaju ryzyka, wynikajacego
z pojawienia sie nowych konkurencyjnych urzadzen oraz rozszerzenia ofert produktowych przez obecnych konkurentéw,
Spoétka systematycznie uzupetnia swoje portfolio o nowe innowacyjne i konkurencyjne urzadzenia do druku 3D, a takze
wprowadza udoskonalenia do obecnych drukarek 3D w odpowiedzi na oczekiwania rynku.

Dodatkowym zagrozeniem dla Spétki jest sytuacja, w ktorej konkurencyjne podmioty nawiaza wspétprace miedzy soba
w celu rozszerzenia oferty produktowej i ustugowej. Przyktadem duzego potaczenia sie spétek z branzy druku 3D jest
przejecie dokonane przez amerykanska firme Stratasys, jednego z najwiekszych producentéw drukarek 3D na $wiecie,
ktéra przejeta firmy MakerBot i Ultimaker. Potaczenie tych podmiotéw rozszerzyto portfolio produktowe Stratasys
o drukarki 3D w segmencie desktopowym.

Duza konkurencja w segmencie druku 3D moze w konsekwencji wywotac presje na obnizanie marz ze strony partnerdw
oferujacych produkty Spétki. Dziatalnos¢ globalnych, duzych graczy, zaréwno juz dziatajacych, jak i mogacych sie pojawic¢
w segmencie druku 3D nowych podmiotéw oraz rosngca konkurencja moga miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢,
sytuacje finansowa lub wyniki osiggane przez Emitenta.

Ryzyko zwigzane z modelem dystrybucji

Dotychczasowa strategia sprzedazy Spotki zaktada dystrybucje jej produktéw gtéwnie poprzez sie¢ ok. 100 partnerdw.
Sprzedaz w tym kanale stanowi ponad 90% przychod6w Spétki. Partnerzy Emitenta z reguty posiadaja w swoim portfolio
wiecej niz jedna marke z sektora desktopowego druku 3D, dywersyfikujac swoja oferte. Waska oferta produktowa
ogranicza mozliwosci zawarcia umowy z partnerem na wytacznosé.

Stwarza to ryzyko skupienia sie partnera na sprzedazy produktéw marek konkurencyjnych, a w skrajnych przypadkach
rezygnacji z oferowania marki ,,Zortrax” nalezacej do Emitenta poprzez rozwigzanie umdw wigzacych partnera ze Spétka.
Kolejnym czynnikiem ryzyka zwigzanym z przyjetym modelem dystrybucji jest potencjalna konkurencja miedzy
partnerami dziatajacymi na podobnych rynkach lub w podobnych kanatach sprzedazy. Ponadto, w niektérych umowach
zawartych z partnerami przewidziano postanowienia uprawniajace partneréw do zwrotu towaréw, jednakze w ilosci nie
wigkszej niz 10% wartos$ci zamowienia Spotki. W przypadku, gdyby z tego uprawnienia skorzystata jednoczesnie znaczna
liczba partneréw (tzw. reselleréw) Spétki, mogtoby to negatywnie wptynac na ptynno$é lub wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko zwigzane z ekspansja na rynki zagraniczne

Jednym z celdw strategicznych Emitenta jest zdobywanie nowych, zagranicznych rynkéw w celu rozszerzenia swojego
portfolio klientdw, a tym samym zwiekszenia dystrybucji drukarek 3D. Dziatania te beda realizowane w celu zwiekszenia
skali prowadzonej dziatalnosci oraz zwiekszenia rozpoznawalnosci marki ,Zortrax” wsrdd partneréw biznesowych, co ma
przyczynic sie do wzrostu warto$ci Spétki oraz zwiekszenia wartosci akcji bedacych w posiadaniu jej akcjonariuszy.
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Nalezy rozwazy¢ ryzyko niepowodzenia tego przedsiewziecia, ktére moze byé spowodowane np. brakiem lub
niedostatecznym popytem na oferowane produkty, btednym rozpoznaniem potrzeb potencjalnych klientéw, zmianami
regulacji prawnych lub niespodziewanym pojawieniem sie konkurencyjnej firmy. Wystapienie zdarzen opisanych
w ramach tego czynnika ryzyka moze spowodowac ograniczenie dynamiki rozwoju Emitenta, nizsze wyniki lub utrate
czesci zainwestowanych Srodkéw. Emitent stara sie ograniczy¢ ten czynnik ryzyka przez szczeg6towe i wnikliwe badanie
rynku, potrzeb klientdw i rzetelng ocene szans rozwoju na rynkach zagranicznych. Ma to na celu wykluczenie ekspansji na
rynki mniej chtonne.

10.2. Czynniki ryzyka o charakterze finansowym
Ryzyko zrédet finansowania dziatalnosci oraz ptynnosci finansowej

Emitent dywersyfikuje zrédta finansowania dziatalnosci. Spotka wykorzystuje ponadto kapitat dtuzny w postaci obligacji.
Z finansowaniem Srodkami wtasnymi wiaze sie ryzyko ich zmniejszenia w przypadku ponoszenia przez dany podmiot
straty. Z kolei z finansowaniem $rodkami obcymi w formie obligacji zwiazane jest ryzyko podjecia przed obligatariuszy
decyzji niekorzystnych dla Emitenta, np. o wczesniejszym wykupie obligacji na zadanie obligatariusza, ktére mozliwe jest
w przypadku otwarcia postepowania upadtosciowego w stosunku do emitenta obligacji lub ztozenia przez zarzad emitenta
obligacji wniosku o ogtoszenie jego upadtosci likwidacyjnej lub uktadowej. Obligatariusze moga tez zadac
natychmiastowego wykupu obligacji w przypadku, gdy emitent obligacji jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci
lub czesci, zobowiazar wynikajacych z obligacji, takze w przypadku niezawinionego przez takiego emitenta opdznienia
krétszego niz 3 (trzy) dni, a ponadto, gdy emitent nie dopetni obowiazku niezwtocznego przekazania obligatariuszom
informacji o zdarzeniach powodujacych mozliwo$¢ zadania przedterminowego wykupu na stronie internetowej emitenta.
Zadanie przedterminowego wykupu obligacji Emitenta przez obligatariuszy moze niekorzystnie wptynac na jego dalsza
dziatalno$¢, sytuacje finansowa, majatkowa i gospodarcza oraz na perspektywy jego rozwoju. Natomiast petne
wykorzystanie przyznanego przez bank kredytu wptynie na wzrost zadtuzenia oraz wzrost ponoszonych przez
kredytobiorce kosztéw finansowych. Na uwadze mieé nalezy, ze Emitent ma obecnie formalny status spotki
w restrukturyzacji.

Ryzyko stopy procentowej

Ze wzgledu na czesciowe finansowanie dziatalnosci Spo6tki z wykorzystaniem instrumentéw dtuznych istnieje ryzyko stopy
procentowej. Przy zmiennym oprocentowaniu obligacji, zobowiazan kredytowych i leasingowych, w zwigzku ze zmianami
m.in. poziomu stép procentowych czy inflacji, istnieje ryzyko znaczacych zmian stopy WIBOR, bedacej sktadnikiem
oprocentowania wyzej wymienionych instrumentéw. W efekcie, na skutek zmian oprocentowania koszt finansowania
zewnetrznego moze sie zmienié¢. Réwniez podwyzszenie rynkowych stép procentowych moze wptywac na spadek
zainteresowania inwestowaniem w obligacje oprocentowane wedtug statej stopy procentowej, ktére Spétka emitowata
w przesztosci w celu zwiekszenia ptynnosci.

Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Polski system podatkowy, bedacy jednym z podstawowych elementéw wptywajacych na decyzje przedsiebiorcéw,
charakteryzuje sie czestymi zmianami przepisow, ktére nie zostaty sformutowane w sposéb dostatecznie precyzyjny i brak
jest ich jednoznacznej wyktadni. Interpretacje przepiséw podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zaréwno praktyka
organdw skarbowych, jak i orzecznictwo sagdowe w sferze opodatkowania nie s3 jednolite, co powoduje, ze w przypadku
polskiej spétki zachodzi wigksze ryzyko prowadzenia dziatalnosci, niz w przypadku spétki dziatajacej w bardziej stabilnych
systemach podatkowych.

Jednym z elementéw ryzyka wynikajgcego z unormowan podatkowych sg przepisy odnoszace sie do uptywu okresu
przedawnienia zobowigzania podatkowego, co wiaze sie z mozliwoscig weryfikacji prawidtowosci naliczenia zobowigzan
podatkowych za dany okres oraz w przypadku stwierdzenia naruszen natychmiastowa wykonalnoscia decyzji organéw
podatkowych. Deklaracje podatkowe okre$lajace wielko$¢ zobowigzania podatkowego i wysoko$¢ dokonanych wptat
moga by¢ weryfikowane w drodze kontroli przez organy skarbowe co do zasady w okresie pieciu lat od korica roku,
w ktérym minat termin ptatnosci podatku.

W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej od bedacej podstawa wyliczenia zobowigzania podatkowego
przez Spétke interpretacji przepiséw podatkowych, sytuacja taka moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnosé
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Spotki, jej sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy rozwoju. Spétka doktada staran, aby na biezaco monitorowac
zmieniajace sie przepisy prawa podatkowego i stosowac je w swojej dziatalnosci.

Ryzyko zmiennosci kurséw walutowych

Dziatalno$¢ Spotki ma charakter eksportowy. Ponadto Emitent w dominujacym stopniu ponosi koszty dziatalnosci
w walutach obcych, a zdecydowana wiekszo$¢ przychoddw realizowana jest w walutach USD oraz EUR. Ryzyko to dotyczy
szczegdlnie kursu wymiany PLN w stosunku do USD i EUR. Inwestorzy powinni bra¢ pod uwage fakt, ze Spotka nie stosuje
instrumentow zabezpieczajacych przed ryzykiem walutowym.

Walutg bazowa oraz sprawozdawcza pozostanie polski ztoty. Emitent zamierza redukowaé ryzyko kursowe poprzez
stosowanie hedgingu naturalnego dostosowanego do planu przeptywéw finansowych. W razie potrzeby rozwazy takze
stosowanie kontraktow terminowych do zabezpieczenia wartosci odroczonych ptatnosci znaczacych kwot. Caty czas
jednak bedzie wystawiony na ryzyko dtugotrwatej erozji kursu wymiany ww. gtéwnych walut do ztotego.

10.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym i inwestycja w Tokeny

Ryzyko zwigzane z instrumentem, jakim sa Tokeny

Tokeny w postaci ZXT sa szczegblnym instrumentem, ktdry moze by¢ uznany za instrument finansowy z rozumieniu
Ustawy o Ofercie i Ustawy o Obrocie. Tokeny nie daja jednak ich posiadaczom uprawnien korporacyjnych na wzér tych,
ktére przystuguja posiadaczom akcji Emitenta. Przez ,,token” nalezy rozumiec znacznik lub symbol - tokeny to w istocie
rodzaj cyfrowych zetondw, ktére symbolizuja wartosc rzeczy materialnych w wirtualnej rzeczywistosci. Tokeny dziela sie
zasadniczo na dwie kategorie - tokeny zamienne, to jest takie, ktére moga petni¢ funkcje ptatnicza, oraz tokeny
niezamienne (NFT), ktére reprezentuja cyfrowa warto$¢ konkretnych, materialnych rzeczy (np. dziet sztuki). Inwestycja
w Tokeny wiaze sie z ryzykiem inwestycyjnym polegajacym przede wszystkim na tym, ze w obecnym stanie prawnym
brakuje jasnych regulacji tokenéw w wielu jurysdykcjach, co powoduje niepewnos¢ co do ich statusu prawnego tokenéw
(czy sa to instrumenty finansowe, prawa majatkowe, ustugi cyfrowe). Innym aspektem tego ryzyka jest okoliczno$¢, ze
tokeny z istoty swojej sa bardzo zmienne cenowo i czesto podlegaja spekulacjom. Z uwagi na brak ich ptynnosci (Tokeny
Emitenta nie beda notowane na rynku publicznym) nie da sie ich tatwo zby¢. Ponadto z uwagi na ich nature prawna oraz
ekonomiczng Tokeny nie maja realnej wartosci fundamentalnej - w praktyce ceny réznych tokendw s3 czesto oderwane
od warto$ci uzytkowej tokena. Z inwestycja w Tokeny wiaze sie takze ryzyko technologiczne, np. zwigzane z utrata dostepu
do tokendw (np. utrata klucza prywatnego), btedami w smart kontraktach (np. nieprawidtowy kod pozwalajacy na kradziez
$rodkow) oraz atakami hakerskimi na portfele, gietdy, blockchain.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami Emitenta w ASO

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO z zastrzezeniem innych jego przepiséw Regulaminu ASO, Organizator ASO moze
zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi: (i) na wniosek Emitenta, (ii) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo
obrotu lub interes jego uczestnikdéw oraz (iii) jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujace w ASO. Zawieszajac obrot
instrumentami finansowymi, Organizator ASO moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowiazuje. Termin
ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek Emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora ASO zachodza
uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa powyzej. Jednoczesnie
zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO w przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator ASO zawiesza obrét
instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu. Organizator
ASO zawiesza obrét instrumentami finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi
instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A,, jezeli
takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji
poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiagzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE
(Dz.Urz.UE.L Nr 173, str. 1 ze zm.; ,Rozporzadzenie MAR”), chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowaé powazna
szkode dla interesdw inwestordw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.
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Dodatkowo, zgodnie z art. 78 ust. 3 w zwigzku z art. 16 ust. 3 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy obrdt akcjami jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w ASO, lub naruszenia intereséw inwestoréw, KNF moze zadac od Organizatora
ASO zawieszenia obrotu tymi akcjami. W zadaniu KNF moze wskazaé termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowiazuje.
Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu beda zachodzity przestanki
zadania zawieszenia obrotu akcjami. KNF uchyla decyzje zawierajaca zadanie zawieszenia obrotu akcjami, o ktérym mowa
powyzej, w przypadku, gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodza przestanki zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania ASO lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w ASO, lub naruszenia interesdéw inwestoréw.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a) Ustawy o Obrocie Organizator ASO moze podjac decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papieréw
wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi z obrotu, w przypadku, gdy
instrumenty te przestaty spetniaé warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczacego
naruszenia intereséw inwestordw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. Organizator ASO informuje KNF
o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej
wiadomosci.

Jednoczesnie zgodnie z art. 78 ust. 4d) Ustawy o Obrocie w przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu w ASO, KNF
wystepuje do Organizatora ASO z zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub
powigzanego z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest
z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku,
ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akgji sp6tki publicznej lub podejrzeniem naruszenia
obowiazku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17
Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac powazng szkode dla
interesdw inwestordw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z art. 78 ust. 4e) Ustawy o Obrocie w przypadku otrzymania od wtasciwego organu nadzoru innego panstwa
cztonkowskiego sprawujgcego w tym panstwie nadzdér nad ASO informacji o wystapieniu przez ten organ z zadaniem
zawieszenia lub wykluczenia z obrotu okre$lonego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu
pochodnego KNF wystepuje do Organizatora ASO z zagdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu
finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, jezeli takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu jest
zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji
na rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji sp6tki publicznej lub podejrzeniem
naruszenia obowiazku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7
i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazna szkode
dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu w ASO akcji Emitenta
Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator ASO moze wykluczyé akcje z obrotu:

10.4. na wniosek Emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w zwigzku z ich
dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

10.5. na wniosek Emitenta pozostatych instrumentdéw finansowych - z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyz;ji
w tym zakresie od spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkéw,

10.6. jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,

10.7. jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace w ASO,

10.8. wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,

10.9. wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy
czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem
potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w ASO:

i.  wprzypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegélnosci:
a) w przypadku udzielenia przez KNF zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu,
b) w przypadku akgji - po uptywie 6 (sze$¢) miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci Emitenta tych akgji lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci
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Emitenta akcji ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw
postepowania,
ii. jezelizbywalnosc tych instrumentéw stata sie ograniczona,
iii.  w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,
iv. w przypadku dtuznych instrumentéw finansowych - po uprawomocnieniu sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci Emitenta dtuznych instrumentéw finansowych lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku
o ogtoszenie upadtosci Emitenta dtuznych instrumentdw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania lub postanowienia o umorzeniu przez sad
postepowania upadtosciowego Emitenta dtuznych instrumentdw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek
nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu oraz do czasu takiego wykluczenia,
Organizator ASO moze zawiesi¢ obrdt tymi instrumentami finansowymi (§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO). Organizator ASO
wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych
instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli
takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji
poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby
spowodowac powazna szkode dla interesdéw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku (§ 12 ust. 4 Regulaminu
ASO).

Zgodnie z art. 78 ust. 4a) Ustawy o Obrocie Organizator ASO moze podjac decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papieréw
warto$ciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi z obrotu, w przypadku, gdy
instrumenty te przestaty spetniaé warunki obowiazujace na tym rynku, pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczacego
naruszenia intereséw inwestordw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. Organizator ASO informuje KNF
o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej
wiadomosci.

Jednoczesnie zgodnie z art. 78 ust. 4d) Ustawy o Obrocie w przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu w ASO, KNF
wystepuje do Organizatora ASO z zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub
powigzanego z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest
z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku,
ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akgji sp6tki publicznej lub podejrzeniem naruszenia
obowiazku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17
Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac powazng szkode dla
interesdw inwestordw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z art. 78 ust. 4e) Ustawy o Obrocie w przypadku otrzymania od wtasciwego organu nadzoru innego parnstwa
cztonkowskiego sprawujgcego w tym panstwie nadzér nad ASO informacji o wystapieniu przez ten organ z zadaniem
zawieszenia lub wykluczenia z obrotu okreslonego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu
pochodnego KNF wystepuje do Organizatora ASO z zagdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu
finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, jezeli takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu jest
zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji
na rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji sp6tki publicznej lub podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7
i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazna szkode
dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w ASO tych samych instrumentéw finansowych moze zosta¢ ztozony nie
wczesniej niz po uptywie 12 (dwanascie) miesiecy od daty doreczenia uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku
ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy - nie wczesniej niz po uptywie 12 (dwanascie) miesiecy od daty
doreczenia Emitentowi uchwaty w sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie odpowiednio
do innych instrumentéw finansowych danego Emitenta.

Nalezy wskazad, ze Tokeny nie beda przedmiotem obrotu w ASO. Emitent identyfikuje jednak powyzsze ryzyko, gdyz moze
mie¢ ono na sytuacja finansowa i majatkowa Emitenta.
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Ryzyko zwigzane z karami naktadanymi przez Organizatora ASO

Na podstawie § 17c Regulaminu ASO w przypadku nieprzestrzegania przez Emitenta zasad lub przepiséw obowigzujacych
w ASO lub w przypadku niewykonywania, lub nienalezytego wykonania obowigzkdéw okreslonych w Rozdziale V
Regulaminu ASO (,0bowiazki Emitentdw instrumentow finansowych w alternatywnym systemie”), Organizator ASO moze,
w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia: (i) upomnie¢ Emitenta; albo (ii) natozy¢ na
Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50 tys. PLN. Organizator ASO, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia
lub kary pienieznej, moze wyznaczy¢ Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan
majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegblnoSci moze zobowigzaé Emitenta do
opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowiazujacych w alternatywnym
systemie obrotu. W przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujacych w ASO, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki
okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje obowiazkéw natozonych na niego zgodnie z akapitem
powyzej, Organizator ASO moze natozy¢ na Emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta tacznie z kara pieniezna natozona
zgodnie z pkt. (ii) powyzej nie moze przekraczaé 50 tys. PLN.

Nalezy wskazad, ze Tokeny nie beda przedmiotem obrotu w ASO. Emitent identyfikuje jednak powyzsze ryzyko, gdyz moze
mie¢ ono na sytuacja finansowa i majatkowa Emitenta.

Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

Spotki notowane na NewConnect maja status spétki publicznej w rozumieniu Ustawy o Obrocie, w zwigzku z czym KNF ma
mozliwo$¢ naktadania na nie kar administracyjnych. Sankcje te wynikaja z art. 96, 96a, 96b oraz 97 ust. 1, art. 97 ust. 1la
i art. 97 ust. 1b Ustawy o Ofercie a takze art. 176 oraz art. 176a-176n Ustawy o Obrocie, ktére przewidujg mozliwosé
natozenia przez KNF na Emitenta kar pienieznych za niewykonywanie obowiazkdéw wynikajacych z przepiséw prawa,
aw szczegblnosci obowiazkow wynikajacych z Ustawy o Ofercie i Ustawy o Obrocie. Przyktadowo zgodnie z art. 10 ust. 5
Ustawy o Ofercie Emitent w terminie 14 (czternascie) dni od dnia wprowadzenia akcji do alternatywnego systemu obrotu
ma obowiazek zawiadomienia o tym fakcie KNF. W razie niedopetnienia tego obowiazku, zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy
o Ofercie, KNF moze natozy¢ na Emitenta kare pieniezna do wysokosci 100 tys. PLN.

Nalezy wskazad, ze Tokeny nie beda przedmiotem obrotu w ASO. Emitent identyfikuje jednak powyzsze ryzyko, gdyz moze
mie¢ ono na sytuacja finansowa i majatkowa Emitenta.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem Rozporzadzenia MAR

Emitent jako spdtka publiczna narazony jest na ryzyko zwigzane z niewypetnianiem lub nienalezytym wypetnianiem
obowigzkéw informacyjnych okreslonych w Rozporzadzeniu MAR. Uczestnicy rynku kapitatowego zobowiazani sg do
stosowania przepiséw Rozporzadzenia MAR od dnia 3 lipca 2016 r. Stosownie do art. 17 Rozporzadzenia MAR, Emitent
zobowiazany jest do niezwtocznego podania do wiadomosci publicznej informacji poufnych, czyli informacji spetniajacych
kryteria okreslone w art. 7 Rozporzadzenia MAR, ktére go bezposrednio dotycza, w sposéb umozliwiajgcy szybki dostep
oraz petna, prawidtowa i terminowa ocene informacji przez opinie publiczng oraz, w stosownych przypadkach,
w urzedowo ustanowionym systemie, o ktérym mowa w art. 21 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15
grudnia 2004 r. w sprawie harmonizacji wymogoéw dotyczacych przejrzystosci informacji o emitentach, ktérych papiery
wartosciowe dopuszczane s3 do obrotu na rynku regulowanym oraz zmieniajaca dyrektywe 2001/34/WE (Dz.Urz.UE.L Nr
390, str. 38 ze zm.). Emitent moze na wtasng odpowiedzialno$¢ opdzni¢ podanie do publicznej wiadomosci informacji
poufnych jedynie, jesli spetnione sg warunki z art. 17 ust. 4 Rozporzadzenia MAR. Jezeli jednak poufno$é informaciji,
ktérych podanie do publicznej wiadomosci opdzniono, nie jest juz dtuzej gwarantowana, Emitent niezwtocznie podaje te
informacje do wiadomosci publicznej. Na podstawie art. 17 ust. 8 Rozporzadzenia MAR w przypadku, gdy Emitent lub
osoba dziatajagca w jego imieniu lub na jego rzecz ujawnia informacje poufne osobie trzeciej w normalnym trybie
wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkdw, musi rownoczesnie - w przypadku umyslnego
ujawniania informacji - lub niezwtocznie - w przypadku nieumyslnego ujawnienia informacji - dokonac petnego
skutecznego ujawnienia informacji, chyba ze osoba otrzymujaca informacje jest zobowigzana do zachowania ich
poufnosci, bez wzgledu na to, czy taki obowigzek powstat na mocy przepiséw ustawowych, wykonawczych, umowy spo6tki
lub innej umowy.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki,
o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze w drodze decyzji natozy¢ kare pieniezna do wysokosci
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4.145.600,00 PLN lub do kwoty stanowiacej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600,00 PLN.

Na podstawie art. 176 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku naruszenia obowigzkdw, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6
Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢ m.in. na osobe, ktdra w tym okresie petnita funkcje cztonka zarzadu Emitenta,
kare pieniezng do wysokosci 2.072.800,00 PLN. Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a Ustawy o Ofercie stosuje sie
odpowiednio. Zgodnie z art. 176 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci
osiagnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie,
zamiast kary, o ktérej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, KNF moze natozyc¢ kare pieniezna do wysokosci trzykrotnej
kwoty osiaggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Nie mozna wykluczy¢, ze Spdtka nie bedzie w sposob prawidtowy stosowaé wymogdw Rozporzadzenia MAR, co moze
skutkowaé m.in. natozeniem na Spétke lub cztonkéw organdw i pracownikdéw sankcji przez organy nadzoru,
aw konsekwencji moze negatywnie wptynac¢ na dziatalno$¢ i sytuacje finansowa Spétki. Mimo ze Tokeny nie beda
przedmiotem obrotu w ASO, Emitent identyfikuje powyzsze ryzyko, gdyz moze mie¢ ono na sytuacjg finansowa
i majatkowa Emitenta.

Ryzyko zwiazane z kwalifikacji akcji Spotki do segmentu NewConnect Alert

W dniu 4 lipca 2016 r. weszta w zycie Uchwata Nr 646/2016 Zarzadu GPW z dnia 23 czerwca 2016 r. (z p6zn. zm.) w sprawie
wyodrebnienia segmentéw rynku NewConnect oraz zasad i procedury kwalifikacji do tych segmentéw (,,Uchwata GPW”).
Zgodnie z Uchwata GPW akcje notowane na rynku NewConnect mogg podlegac kwalifikacji do jednego z nastepujacych
segmentow:

i. NewConnect Focus,
ii. NewConnect Base,
iii. NewConnectAlert.

Do segmentu NewConnect Alert kwalifikowane sa, z zastrzezeniem § 6 Uchwaty GPW, akcje Emitenta, jezeli zachodzi
przynajmniej jedna z ponizszych przestanek:

i.  $redni kurs akcji Emitenta byt nizszy niz 5 groszy,

ii. wartos¢ ksiegowa Emitenta wykazana w ostatnim opublikowanym raporcie okresowym ma wartos¢ ujemna,

iii. w okresie ostatnich 12 (dwanascie) miesiecy na Emitenta zostat natozony wiecej niz jeden raz ktérykolwiek ze
wskazanych ponizej sSrodkéw lub tez zostaty na niego natozone w sumie, w tym okresie, dwa lub wiecej z tych
Srodkow:

a) obowiazek okreslony w & 15b Regulaminu ASO, lub
b) obowiazek okreslony w § 17b Regulaminu ASO, lub;
c) karaupomnienia na podstawie § 17c Regulaminu ASO, lub
d) kara pieniezna na podstawie § 17c Regulaminu ASO, lub
e) zawieszenie obrotu akcjami Emitenta na podstawie § 12 ust. 3 Regulaminu ASO,
iv. akcje Emitenta sa oznaczone w sposob szczegdlny na podstawie § 150 ust. 1 Zatacznika Nr 2 do Regulaminu ASO,

v. biegty rewident wydat negatywna opinie z badania sprawozdania finansowego Emitenta za ostatni rok obrotowy
lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Emitenta za ostatni rok obrotowy, albo tez
wydat stanowisko w sprawie odmowy wydania opinii, a sytuacja ta nie ulegta zmianie przed dniem kwalifikacji.

W przypadku zakwalifikowania akcji Emitenta w wyniku okresowej weryfikacji do segmentu NewConnect Alert, akcje te sa:
i. oznaczane w sposéb szczegdlny w serwisach informacyjnych GPW oraz na stronie www.newconnect.pl; oraz
ii. notowane w systemie kursu jednolitego

- poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikéw obrotu informacji o dokonanej
kwalifikacji.
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W przypadku zakwalifikowania akcji Emitenta w wyniku okresowej weryfikacji do segmentu NC Alert akcje te moga zostad
usuniete z portfeli indeksdw, w trybie i na zasadach okreslonych w regulacjach GPW Benchmark S.A.

Na date Dokumentu Informacyjnego akcje Emitenta notowane sa w segmencie NewConnect Alert, w trybie notowan
jednolitych, zdwoma fixingami, z uwagi na fakt, ze Emitent jest sp6tka formalnie w restrukturyzacji (Sad Rejonowy
w Olsztynie wydat postanowienie o otwarciu przyspieszonego postepowania uktadowego w zakresie obligacji serii
H wyemitowanych przez Spétke oraz postanowienie o zatwierdzeniu uktadu czesciowego z wierzycielami Spétki).
Tokeny nie beda przedmiotem obrotu w ASO, niemniej ich nabywcy powinni mie¢ swiadomos¢ aktualnej sytuacji
Spétki jako spétki, ktérej akcje sa notowane w ASO (znajduja sie w publicznym obrocie) i s klasyfikowane w ramach
indeksu NC Alert.

11. Historia Emitenta

Ponizsze kalendarium zawiera kluczowe z punktu widzenia dziatalnosci Emitenta zdarzenia do dnia publikacji niniejszego
Dokumentu Informacyjnego.

Data Wydarzenie

25.06.2015 Rejestracja przez Sad Rejestrowy w Olsztynie, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
przeksztatcenia spétki Zortrax Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia w Zortrax Spétka Akcyjna (KRS:
(0000564079)

25.06.2015 Emisja akgji Zortrax S.A. serii A

25.06.2015 Emisja akcji Zortrax S.A. serii B

07.08.2015 Emisja akcji Zortrax S.A. serii C

07.09.2016 Emisja akgji Zortrax S.A. serii D

06.09.2016 Wprowadzenie do oferty drukarki 3D Zortrax M300

20.06.2017 Wprowadzenie do oferty drukarki 3D Zortrax Inventure oraz DSS Station

09.04.2018 Wprowadzenie do oferty drukarki 3D Zortrax M200 Plus

02.10.2018 Wprowadzenie do oferty drukarki 3D Zortrax M300 Plus

14.11.2018 Wprowadzenie do oferty drukarki 3D Zortrax Inkspire

14,11.2018 Wprowadzenie do oferty drukarki 3D Zortrax Apoller

07.05.2019 Wprowadzenie do oferty drukarki 3D Zortrax M300 Dual

30.09.2020 Podpisanie planu potaczenia spotek Zortrax S.A. i Corelens S.A.

14.12.2020 Wprowadzenie do oferty drukarki 3D Zortrax Endureal

14.06.2021 Rejestracja przez Sad Rejestrowy w Olsztynie, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego potaczenia
Zortrax S.A. (KRS: 0000564079) oraz Corelens S.A.

10.09.2021 Wykreslenie przez Sad Rejestrowy w Olsztynie, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego spotki
przejmowanej - Zortrax S.A. (KRS: 0000564079) z Krajowego Rejestru Przedsiebiorcéw

12.10.2021 Rejestracja przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych czesci akeji serii B (tzw. emisja potaczeniowa) -
108 746 700 akcji serii B

3.02.2022 Rejestracja przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych drugiej czesci akgji serii B (tzw. emisja potaczeniowa)
- 2621760 akcji serii B

9.02.2020 Uchwata Zarzadu GPW o wprowadzeniu 111 368 460 akcji zwyktych na okaziciela serii B do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect, prowadzonym przez GPW

13.11.2024 Otwarcie przy$pieszonego postepowania uktadowego (PPU) z wniosku Emitenta w celu zawarcia uktadu
czesciowego obejmujacego wierzytelnosci z tytutu obligacji serii H wyemitowanych przez Spétke

18.03.2025 Obwieszczenie Sadu Rejonowego w Olsztynie V Wydziat Gospodarczy Sekcja ds. Upadtosciowych
i Restrukturyzacyjnych w sprawie zatwierdzenia uktadu cze$ciowego z wniosku Emitenta

12.  Dziatalnosc prowadzona przez Emitenta
12.1. Opis dziatalnosci Emitenta

Zortrax jest polskim dostawcg kompleksowych rozwigzan w obszarze druku 3D. Spoétka jest jednym z czotowych
producentéw drukarek 3D typu desktop. Emitent w swojej ofercie posiada sze$¢ autorskich Drukarek 3D: Zortrax M200
Plus, Zortrax M300 Plus, Zortrax M300 Dual, Zortrax Inventure w segmencie LPD/LPD+, Zortrax Inkspire w segmencie UV-
LCD oraz Zortrax Endureal w segmencie Industrial, Oprogramowanie Z-SUITE, dedykowane Materiaty Do Druku 3D oraz
Urzadzenia Peryferyjne.
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Emitent dziata na rynkach na catym swiecie, sprzedajac swoje produkty m.in. w najwiekszych krajach europejskich oraz
w USA i w Kanadzie, a takze na rynkach azjatyckich oraz w Ameryce Potudniowej. Obecnie Zortrax oferuje swoje produkty
poprzez sie¢ ponad 150 partnerdw dziatajacych w 90 krajach swiata na szesciu kontynentach.

Spotka kieruje swoje produkty przede wszystkim do klientéw biznesowych, ale ze wzgledu na tatwos¢ uzytkowania,
przystepnos¢ cenowa oraz unikalny design, Drukarki 3D Zortrax sg rowniez wybierane przez klientéw indywidualnych.

Idea dziatalnosci Zortrax jest stosowanie nowatorskich rozwiazan i wysokiej jakosci materiatéw zapewniajacych wysoka
jakos¢ i precyzje druku, a jednocze$nie umozliwiajacych drukowanie profesjonalistom, pdtprofesjonalistom
(prosumerom) oraz osobom nie posiadajacym specjalistycznej wiedzy i umiejetnosci z zakresu druku 3D. To sprawia, ze
produkty Zortrax sg uzywane przez tysiace klientéw na catym swiecie w wielu branzach, takich jak architektura, medycyna,
motoryzacja, inzynieria, prototypy przemystowe czy moda, zas$ Spétka i jej produkty otrzymuja liczne pozytywne opinie od
uzytkownikow i zdobyty wiele nagréd w branzy druku 3D.

Emitent posiada dwie jednostki zalezne - spétke pod firma Zortrax Dental S.A. z siedziba w Olsztynie, w ktérej posiada
50,1% udziatu w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz spétke pod firma
Zortrax Stores sp. z 0.0., w ktdrej jest jedynym wspdlnikiem.

12.2. Strategia Emitenta

Emitent prowadzi dziatalno$¢, w oparciu o strategie, w ktdrej kluczowe zatozenia to:

e Popularyzacja druku 3D w matych i srednich przedsiebiorstwach, placéwkach edukacyjnych i instytucjach
naukowych w Polsce i na $wiecie.

e Dostarczanie wysokiej jakosci urzadzen i narzedzi do drukowania tréjwymiarowych prototypow dla osdb, firm
i instytucji zwigzanych z wzornictwem przemystowym. Popularyzacja oprogramowania CAD i idei samodzielnego
projektowania i wytwarzania przedmiotéw.

e  Udziat w pozyskiwaniu przewagi konkurencyjnej na rynku swiatowym przez polskie przedsiebiorstwa - poprzez
rozpowszechnianie innowacyjnej technologii, ktéra pozwala znacznie przy$pieszy¢ proces wytwarzania oraz
obnizy¢ koszt prac badawczo-rozwojowych nad nowymi produktami.

e  Rozwdj sprzedazy i oferty produktéw nie wykluczajac akwizycji innych spétek z branzy druku 3D lub innych
podmiotéw funkcjonujacych w tym samym lub podobnym segmencie, co ma wzmocni¢ kompetencje wytworcze
i dystrybucyjne, a takze kompetencje badawczo-rozwojowe oraz uzupetnic jej oferte produktowa.

e  Zwiekszenie skali prowadzonej dziatalnosci oraz rozpoznawalnosci marki ,Zortrax” wsrdd partneréw
biznesowych, co ma przyczyni¢ sie do wzrostu wartosci Spotki oraz do zwiekszenia wartosci akcji bedacych
w posiadaniu jej akcjonariuszy.

Zgodnie z przyjeta strategia Emitent realizuje programy rozwojowe w sektorach, ktére okreslit jako szczegdlnie atrakcyjne,
tj. sektor lotniczy i kosmiczny, sektor edukacyjny oraz sektor medyczny. Realizacja projektéw z podmiotami z tych branz
pozwala na dynamiczny rozwdj produktéw i ustug oraz stanowi wsparcie w rozwoju gtéwnego obszaru dziatania, a wiec
dostarczania wysokiej klasy urzadzen desktopowych dla profesjonalistéw na catym Swiecie.

12.3. Produkty Emitenta

Zortrax jest jednym z czotowych producentéw drukarek 3D typu desktop i w swojej ofercie posiada sze$¢ autorskich
Drukarek 3D:

Zortrax M200 Plus,
Zortrax M300 Plus,
Zortrax M300 Dual,
Zortrax Inventure,
Zortrax Inkspire,

Zortrax Endureal.
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Informacje o Emitencie

a) Zortrax M Series

Charakterystyka urzadzen M Series Plus:

Unowoczesnione wersje flagowego M200 i M300.

taczno$¢ WiFi / Ethernet.

Mozliwo$¢ budowania farm druku za pomoca Z-SUITE.

Ekran dotykowy.

Wbudowana kamera do podgladu biezacego stanu druku.
Dedykowane akcesoria do zamkniecia drukarki (panele boczne i
HEPA Cover) stosowane w celu utrzymania statej temperatury i
filtrowania oparéw.

System wykrywania zuzycia materiatu.

Perforowana platforma utatwiajaca drukowanie duzych modeli. M Series P | us

Szeroka gama materiatow.

b) Zortrax Inventure
Podstawowe cechy drukarki Zortrax Inventure:

Dwugtowicowa drukarka 3D drukujgca z dwdch  materiatéw:  bazowego
i podporowego.

Przeznaczona do zaawansowanych, inzynierskich zastosowan.

Materiaty w kartridzach (system wykrywania rodzaju i poziomu zuzycia materiatu).
Dedykowana stacja DSS przeznaczona do usuwania materiatu podporowego z wydrukdw.
Szybko rozpuszczajacy sie materiat podporowy Z-SUPPORT Premium.

Przeznaczona do drukowania modeli o skomplikowanej geometrii, ruchomych
mechanizmoéw, zaawansowanych czesci mechanicznych.

c) Zortrax Inkspire
Podstawowe cechy drukarki Zortrax Inkspire:

Pierwsza drukarka fotopolimerowa w ofercie, pracujaca w efektywnej technologii UV LCD.

Dzieki technologii naswietlania catych warstw fotoplimeréw moze pracowaé znacznie szybciej niz

tradycyjne drukarki SLA, a jednoczesnie przy wyzszej rozdzielczosci niz drukarki DLP.

Dedykowane 4 materiaty fotopolimerowe do réznych zastosowan i perspektywa dalszego rozwoju

oferty.

Szeroka gama zastosowan ws$rdd profesjonalistow, projektantdéw i freelancerdw: inzynieria,

stomatologia, elektronika, produkty konsumenckie, jubilerstwo, figurki kolekcjonerskie.

Inventure

Inkspire
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d) Zortrax Endureal
W ofercie Zortrax jest takze urzadzenie klasy przemystowej Zortrax Endureal.

Drukarke cechuje zaawansowane zarzadzanie temperaturami, ktére umozliwia prace z polimerami o
wysokiej wytrzymatosci. Technologia LPD Plus w drukarce Zortrax Endureal pozwala na Sciste
kontrolowanie temperatury filamentu na kazdym etapie jego przetwarzania i uzyskanie w ten sposob
najlepszych mozliwych wtasciwosci mechanicznych materiatu.

Zortrax Endureal posiada ponad 30 wbudowanych czujnikéw, ktére dziatajg w czasie rzeczywistym, aby
zapewnic nieprzerwane dziatanie w wymagajacych zastosowaniach produkcyjnych i rozwoju
zaawansowanych technologicznie produktow:

e Czujniki temperatury zapobiegaja przegrzewaniu sie kluczowych komponentéw.

e  Czujniki pojemnosciowe sprawdzajg pozycjonowanie dysz wzgledem platformy roboczej, by
utatwic kalibracje.

e  Czujniki optyczne zapewniajg precyzyjne pozycjonowanie ekstrudera we wszystkich osiach.

e  Czujniki pracy wentylatoréw wykrywaja niesprawnos$¢ lub odtaczenie wentylatora, by
zapewni¢ odpowiednie chtodzenie.

e  Czujniki ekstrudera sprawdzaja, czy ekstruder jest podtaczony i sprawny, by zapewnié
nieprzerwana prace.

Blackout Response System

W przypadku wykrycia przerwy w zasilaniu, Endureal wykorzystuje energie przechowywana we wbudowanych
kondensatorach do zapisania doktadnej pozycji gtowicy drukujacej. Dzieki temu druk moze by¢ wznowiony od tego
samego punktu, gdy zasilanie zostanie przywrécone.

Monitorowanie postepu druku
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Postep druku moze by¢ monitorowany zdalnie dzieki odpornej na wysokie temperatury kamerze zainstalowanej w gtdwnej
komorze drukarki. Kamera zapewnia transmisje obrazu z komory i jest przystosowana do pracy w wymagajacych
warunkach.

Zaawansowane czujniki filamentéw

Odrebne czujniki odpowiadajg za wykrywanie zaciecia, wyczerpania lub niedoboru filamentu. llo$¢ dostepnego materiatu
jest na biezaco sprawdzana za pomoca systemu pomiaru wagi zatadowanych szpul z filamentami.

Zamknieta komora filamentow

Zamknieta komora filamentéw zapewnia optymalne warunki do przechowywania szpul. Jest wyposazona w pochtaniacz
wilgoci, ktéry obniza wilgotno$é do poziomu odpowiedniego dla silnie higroskopijnych materiatow.

Ponadto na oferte Zortrax S.A. sktadaja sie: Oprogramowanie Z-SUITE, dedykowane materiaty Do Druku 3D oraz
urzadzenia peryferyjne oraz unikalne urzadzenie do obrébki wydrukdw 3D - Zortrax Apoller.

Zortrax dysponuje kompletnym taricuchem wartosci:

Sy —
L -> ; > = .

“a { B+R Produkcja Dystrybucja

{\r o=

e Zortraxdysponujedoswiadczongi | ¢  Zortrax dysponuje | «  Produkty Zortraksu sprzedawane s
wysoko wyspecjalizowang kadra zdywersyfikowana baza w 75 krajach, za posrednictwem
badawczo-rozwojowa, ktéra ma dostawcéw komponentéw oraz rozbudowanej sieci reselleréw.
strategiczne  znaczenie  dla
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rozwoju organizacji. Celem pracy
tego dziatu jest poszerzanie oferty
i zwiekszanie jako$ci produktow.
Dzieki zespotowi B+R Zortrax ma
obecnie w ofercie sze$¢ drukarek
3D oraz urzadzenia peryferyjne i
ponad 20 réznych materiatow do
druku.

firm realizujgcych ustugi
montazu.
Koncowy montaz i kontrola

jakosci s3 zlokalizowane w Polsce
w siedzibie Spotki.

Produkcja
industrial ma miejsce w Polsce,
wstepny montaz pozostatych jest
zlokalizowany u sprawdzonego

urzadzen klasy

Zortrax pozytywne
doswiadczenie na kazdym etapie
stycznosci klienta z marka - od
momentu decyzji zakupowej, az po
dostawe  produktéw,
techniczne, serwis i aktualizacje
oprogramowania  oraz  rozwdj
dodatkéw, takich jak materiaty czy
akcesoria.

zapewnia

wsparcie

partnera w Azji.

*  Kazdy produkt przechodzi
restrykcyjng  kontrole
zar6wno na etapie wdrozenia, jak
i seryjnej produkcji. Zintegrowany
ekosystem urzadzen, materiatéw i
oprogramowania
powtarzalng jakos¢ wydrukéw u
klienta.

jakosci,

gwarantuje

12.4. Charakterystyka rynku, na ktérym funkcjonuje Emitent

Emitent dziata na rynku desktopowych oraz przemystowych drukarek 3D. Rynek druku 3D jest w ostatnich latach jedna
z najdynamiczniej rozwijajacych sie branz na swiecie.

Branza druku 3D dynamicznie ro$nie, a prognozy na najblizsze lata sg bardzo obiecujace. Oto kilka kluczowych danych
i przewidywan z réznych raportéw:

e  Prognozowana wielkos¢ rynku do 2029-2030: Oczekuje sie, ze rynek osiggnie warto$¢ od 37,2 miliarda USD
do 88,28 miliarda USD do roku 2029-2030 (zrédta: MarketsandMarkets, Grand View Research). Niektore
prognozy siegaja nawet od 101,74 miliarda USD (Fortune Business Insights) do 149,4 miliarda USD do 2030
roku (Custom Market Insights).

e  Sredni roczny wskaznik wzrostu (CAGR): Prognozowany CAGR dla branzy druku 3D w latach 2024-2030 (lub
podobnych okresach) wynosi od 16,4% do 23,5%, a niektdre raporty wskazuja nawet na 20,5%-23,4% (zrodta:
MarketsandMarkets, Grand View Research, Fortune Business Insights, Custom Market Insights). Dla przyktadu,
Precedence Research prognozuje CAGR na poziomie 21,04% dla przemystowego druku 3D w latach 2024-2034.

e  Prognozy dtugoterminowe: Niektére analizy wskazuja, ze rynek druku 3D moze osiggnac ponad 40 miliardéw
EUR do 2030 roku (3D Printing Industry). Roots Analysis prognozuje wartos¢ rynku na poziomie 93,7 miliarda
USD do 2035 roku, ze Srednim rocznym wzrostem na poziomie 20,6%.

e  Wzrost w poszczegélnych segmentach:

o Segment funkcjonalnych czesci: oczekuje sie, ze bedzie rést w tempie 24,4% CAGR w latach 2024-
2030 (Grand View Research).

o Rynek druku 3D w budownictwie: prognozuje sie na poziomie 111,3% CAGR w latach 2025-2030
(Grand View Research).

e  Wzrost regionalny: Oczekuje sie, ze rynek w regioniw Azji i Pacyfiku bedzie rést w szybszym tempie
w poréwnaniu do innych regionéw (Roots Analysis, Mordor Intelligence). Jednak to Ameryka Pétnocna obecnie
posiada najwiekszy udziat w rynku (Roots Analysis, Mordor Intelligence).
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W opinii Emitenta kluczowymi czynnikami wptywajgcymi na rynek desktopowego i przemystowego druku 3D sa:
1. rosnaca liczba zastosowan biznesowych;

popularyzacja zastosowan profesjonalnych i pétprofesjonalnych;

rosngca $wiadomosé druku 3D;

tatwos¢ uzycia i konfiguracji drukarki 3D;

jakos¢ wydrukéw;

dostep do specjalistycznych materiatéw do druku;

P L o

dostepnos$¢ urzadzen od reki.

13. Informacje dodatkowe

13.1. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego Emitenta

Na date Dokumentu Informacyjnego zarejestrowany kapitat zaktadowy Spétki wynosi 12 042 250,00 zt (stownie: dwanascie
milionéw czterdzie$ci dwa tysigce dwiescie pieédziesiat ztotych) i dzieli sie na 120 422 500 (stownie: sto dwadziescia
milionéw czterysta dwadziescia dwa tysigce pieéset) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie:
zero ztotych dziesie¢ groszy) kazda akcja.

SERIA LICZBA LICZBA WARTOSC RODZAJ CENA DATA UCHWALY DATA REJESTRACJI /
AKCJI AKCJI GEOSOW NOMINALNA AKCJI EMISYJNA EMISYJNEJ UJAWNIENIA W KRS
Zwykte na
A 3485000 3485000 0,10 PLN . 0,10 PLN 17 lutego 2014 r. 26 lutego 2014 r.
okaziciela

Zwykte na N

B 111937 500 111937 500 0,10 PLN L. 1,34 PLN 30 kwietnia 2021 r. 14 czerwca 2021r.
okaziciela
Zwykte na . .

D 5000000 5000 000 0,10 PLN L 0,13 PLN 12 czerwca 2024 r. 2 sierpnia 2024r.
okaziciela

Zrédto: Emitent

Kapitat zapasowy w Spétce tworzony jest zgodnie z art. 396 § 1 KSH, tj. na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat
zapasowy, do ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiagnie co najmniej
jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Ponadto, do kapitatu zapasowego nalezy przelewac nadwyzki, osiggniete przy emisji
akcji powyzej ich warto$ci nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztéw emisji akcji.

Zgodnie z art. 396 § 4 KSH, statut sp6tki moze przewidywad tworzenie innych kapitatéw na pokrycie szczegdlnych strat lub
wydatkow (kapitaty rezerwowe). Kapitaty rezerwowe Spétka moze tworzy¢ i znosi¢ uchwata Walnego Zgromadzenia
zaréwno na poczatku, jak i w trakcie roku obrotowego.

13.2. Akcjonariusze Emitenta posiadajacy co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

W zamieszczonej ponizej tabeli wskazano (w ujeciu liczbowym i procentowym) informacje dotyczace struktury kapitatu

zaktadowego Spoétki oraz struktury w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ Spoétki aktualnych na date niniejszego Dokumentu

Informacyjnego.
Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w gtosach na Wz
INARIUS FUNDACJA 18 500 000 15,36% 18 500 000 15,36%
RODZINNA
Artur Btasik 12 000 100 9,96% 12000 100 9,96%
Porozumienie Akcjonariuszy 8926112 7,41% 8926112 7,41%
Mariusz Babula 5041169 4,19% 5041169 4,19%
Pozostali akcjonariusze 75955119 63,07% 75955119 63,07%
m 120422 500 100% 120 422 500 100%

Zrédto: Emitent
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13.3. Informacje o dokumentach korporacyjnych Emitenta udostepnionych do wgladu

Statut Emitenta dostepny  jest na stronie internetowej Emitenta: https://zortrax.com/wp-
content/uploads/2024/10/Zortrax_Statut_2_10_24.pdf oraz w siedzibie Emitenta.

Regulamin Rady Nadzorczej, Regulamin Zarzadu oraz zakres stosowania zasad Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na
NewConnect dostepne sg w siedzibie Emitenta.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia podawane s3 do publicznej wiadomosci w formie raportéw biezacych i publikowane na
stronie Organizatora Alternatywnego Systemu: www.newconnect.pl oraz na stronie Emitenta:
https://zortrax.com/pl/investor-relations/raporty-biezace/.

W siedzibie Emitenta dostepne sg protokoty Walnych Zgromadzen Emitenta zgromadzone w ksiedze protokotéw. Zgodnie
z art. 421 § 3 KSH akcjonariusze Spotki moga przegladad ksiege protokotéw, a takze zadad wydania poswiadczonych przez
Zarzad Emitenta odpiséw uchwat Walnych Zgromadzen Emitenta.

14. Oswiadczenie Emitenta stwierdzajace, czy wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczaja do pokrycia jego
biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego,
czy tez nie, a jesli nie - wskazanie w jaki sposéb zamierza zapewni¢ potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe

Zarzad sp6tki Zortrax S.A. w restrukturyzacji niniejszym o$wiadcza, ze w ocenie Zarzadu Spotki aktywa obrotowe Emitenta
nie wystarczaja do pokrycia jego biezacy potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 (dwanascie) miesiecy od dnia sporzadzania
Dokumentu Informacyjnego. Emitent zamierza pozyskaé finansowanie w drodze sprzedazy Tokendw jako Tokendéw
uzytkowych oraz w formie finansowania zapewnianego przez wyspecjalizowane agendy rzadowe. Ponadto Emitent
zamierza sfinalizowac proces restrukturyzacji, w wyniku ktérego konwersji na akcje Spotki ulegnie wiekszos$¢ zobowiazan
Emitenta.

15. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy
uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszeristwo do objecia w przysztosci nowych
emisji akcji lub w wyniku realizacji uprawnien przez posiadaczy warrantow subskrypcyjnych, ze
wskazaniem wartosci przewidywanego warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz terminu
wygasniecia praw podmiotéw uprawnionych do nabycia tych akcji

Emitent nie emitowat dotychczas obligacji zamiennych na akcje ani obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia akgji.

16. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére - na podstawie statutu przewidujacego
upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w granicach kapitatu docelowego - moze
by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy, jak réwniez liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére moze
by¢ jeszcze podwyzszony kapitat zaktadowy w tym trybie

Na date Dokumentu Informacyjnego Zarzad Spétki posiada aktualne upowaznienie do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego - zgodnie z § 11 Statutu Spétki. Do dnia 15 stycznia 2026 r. Zarzad Spoétki
jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w granicach kapitatu docelowego w wysokosci nie
wiekszej niz 4 000 000 zt (cztery miliony ztotych) poprzez dokonanie jednego albo kilku kolejnych podwyzszen.

17. Informacja o miejscu udostepnienia dokumentéw:

17.1. Ostatni udostepniony do publicznej wiadomosci publicznego dokument informacyjny lub
dokument informacyjny dla tego samego rodzaju instrumentéw finansowych

Emitent nie emitowat dotychczas instrumentéw, jakimi sa tokeny (przy czym Tokeny objete niniejszym Dokumentem
Informacyjnym nie powinny by¢ uznane za instrumenty finansowe). Wobec tego Spétka nie publikowata wczesniej
zadnego dokumentu informacyjnego dla tego samego rodzaju instrumentdéw co ZXT. Ostatnim udostepnionym do
publicznej wiadomosci dokumentem informacyjnym Emitenta dotyczacym emitowanych przez niego instrumentéw
finansowych jest dokument informacyjny z dnia 19 listopada 2021 r. sporzadzony w zwiazku z ubieganiem sie
o wprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect, prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papieréw
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Wartosciowych w Warszawie S.A., 108 746 700 (sto osiem miliondw siedemset czterdziesci szes¢ tysiecy siedemset) akgji
zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja. Powyzszy dokument informacyjny zostat
udostepniony na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu (GPW).

17.2. Okresowe raporty finansowe Emitenta

Okresowe raporty finansowe Emitenta sg publikowane na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu
Obrotu NewConnect: www.newconnect.pl poprzez system Elektronicznej Bazy Informacji oraz na stronie internetowe;j
Emitenta: https://zortrax.com/pl/investor-relations/raporty-okresowe/.

W 2025 r. Emitent udostepnit do wiadomosci publicznej ponizsze raporty okresowe w formie raportu biezacego:

e 14 lutego 2025r. - Raport kwartalny Emitenta za IV kwartat 2024 r. (raport biezacy EBI nr 2/2025),
e 16 maja2025r. - Raport kwartalny Emitenta za | kwartat 2025 r. (raport biezacy EBI nr 3/2025),

ktére sa dostepne na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect:
www.newconnect.pl oraz na stronie internetowej Emitenta: https://zortrax.com/pl/investor-relations/raporty-okresowe/.
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DOKUMENT INFORMACYJNY
Zataczniki

ZAEACZNIKI

Zatacznik nr 1: Definicje i objasnienia skrétow

ASO, NewConnect

Dokument Informacyjny
EUR

GPW

KDPW

KNF

Kodeks Spotek Handlowych,
KSH

KRS
Organizator ASO
PLN, zt

Rada Nadzorcza

Regulamin ASO

Rozporzadzenie MAR

Rozporzadzenie MiCA

Spoétka, Emitent, Zortrax

Statut

Szczegétowe Zasady Dziatania
KDPW

Tokeny, Tokeny ZXT, ZXT

usb

Ustawa o Obrocie

Ustawa o Ofercie

wz,
Walne Zgromadzenie

Zarzad

Alternatywny system obrotu, o ktdrym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie, organizowany
przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. dla obrotu akcjami

Niniejszy dokument informacyjny sporzadzony w zwiazku z oferta publiczng Tokenéw
Euro, waluta obowiazujaca w krajach Strefy Euro

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Komisja Nadzoru Finansowego

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych (tekst jednolity Dz. U. z 2024 r.
poz. 18 ze zm.)

Krajowy Rejestr Sadowy

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Polski nowy ztoty, prawny $rodek ptatniczy na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej
Rada Nadzorcza Spotki

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, wraz z zatacznikami, w brzmieniu przyjetym
Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy z dnia 1 marca 2007 r., ze zm.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢) oraz uchylajace dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE
i2004/72/WE (Dz.Urz.UE.L Nr 173, str. 1 ze zm.)

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 2023/1114 z dnia 31 maja 2023 r.
w sprawie rynkéw kryptoaktywédw oraz zmiany rozporzadzen (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr
1095/2010 oraz dyrektyw 2013/36/UE i (UE) 2019/1937 (Dz.Urz.UE.L.2023.150.40 ze zm.)

Zortrax S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w Olsztynie, ul. Lubelska 43A, 10-410 Olsztyn,
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw KRS prowadzonym przez Sad Rejonowy w Olsztynie,
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000499608

Statut Spétki

Szczegbtowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych (stan prawny
poczawszy od dnia 24 kwietnia 2017 r., w wersji udostepnionej na stronie internetowej KDPW)

380000000 tokendéw uzytkowych (utility tokens) o wartoéci nominalnej 0,01 USD
wyemitowanych przez Emitenta

Dolar amerykariski

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2024 r. poz. 722 ze
zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity
Dz.U.z2025r. poz. 592 ze zm.)

Walne zgromadzenie Spétki

Zarzad Spotki.
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DOKUMENT INFORMACYJNY
Zataczniki

Zatacznik nr 2: Aktualny odpis KRS
Zatacznik nr 3: Ujednolicony aktualny Statut Emitenta

Zatacznik nr 4: Whitepaper

Zatacznik nr 5: Uchwata Zarzadu Emitenta z 30 maja 2025
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